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SYTUACJA GOSPODARCZA W 2001 ROKU

Podobnie jak w krajach Unii Europejskiej i Stanach Zjednoczonych, w roku 2001
tempo rozwoju polskiej gospodarki ulegto znacznemu spowolnieniu. Poziom
wzrostu PKB w I kwartale wynidst 2,3%, za§ w drugim juz zaledwie 0,9%.
W ciggu catego 2001 roku PKB wzrést tylko o 1,1 procent.

WyraZnie pogorszyty si¢ wyniki gospodarcze w przemysle i budownictwie.

Polska gospodarka w 2001 roku cechowata sie nizszg niz przewidywano inflacja,
ktéra w grudniu 2001 r. wyniosta tylko 3,6%. Do 17.4% zwiekszyta sie nato-
miast stopa bezrobocia. Deficyt obrotéw biezacych w catym 2001 roku spadt do
7.04 mld - z 9.95 mld USD w roku 2000.

Stabnace tempo wzrostu gospodarczego oraz niska inflacja w Polsce i na $wie-
cie sprzyjaty obnizaniu stép procentowych. W 2001 roku Rada Polityki Pieniez-
nej redukowata podstawowe stopy procentowe az szeSciokrotnie, tacznie o 750
punktéw bazowych.

Inwestycje zagraniczne w 2001 roku w Polsce zamknety sie sumg 7,1 mld USD,
podczas gdy w rekordowym pod tym wzgledem roku 2000 do kraju naptyneto
10,6 mld USD (zrédto — PAIZ). Podobnie jak w latach poprzednich, w 2001 ro-
ku najwiecej zainwestowaty firmy francuskie (2,4 mld USD). Na drugim miejscu
s inwestorzy z Niemiec (1,36 mld USD), na trzecim firmy z USA (687 mln USD),
a na czwartym z Belgii (578 mln USD).

Wedtug danych PAIZ skumulowana warto$¢ inwestycji zagranicznych w Polsce
wyniosta pod koniec 2001 roku 56,83 mld USD.




Rynek nieruchomosci mieszkaniowych

W 2001 roku po raz pierwszy od osmiu lat liczba mieszka i doméw oddanych
do uzytku przekroczyta 100 tysiecy. W ostatnich latach zmienity sie proporcje
miedzy mieszkaniami oddanymi do uzytku przez budownictwo indywidualne,
spotdzielnie i deweloperdéw, przy wyraznym wzroScie udziatu tych ostatnich.
Rok 2001 byt kolejnym rokiem bardzo szybkiego wzrostu udziatu w rynku
prywatnych firm deweloperskich. W ubiegtym roku oddaty one do uzytku okoto
30,4 tys. jednostek mieszkalnych - o 46,8% mieszkafh wiecej niz w roku
poprzednim, co stanowito 28,7% og6lnej liczby wybudowanych mieszkan
(w 1999 r. byto to 17,3%, w 2000- 24,3%). Wzrost udziatu deweloperéw w ryn-
ku odbyt sie gtéwnie kosztem spétdzielni mieszkaniowych: w 2001 r. spétdziel-
nie przekazaty do uzytku tylko o 6,1% wiecej mieszkah niz w poprzednim roku,
za$ ich produkcja stanowita 24,4% ogélnej sumy. Dla poréwnania w 2000 roku
spotdzielnie oddaty niecate 25 tys. mieszkaf, co stanowito wéwczas 28,2%
0go6tu przekazanych do uzytku jednostek mieszkalnych.

Rodzaj inwestora Liczba mieszkan Zmiana w
oddanych do uzytku  stosunku do
w 2001 roku roku 2000

0gotem 105 926 +20,7%
Spoétdzielcze 25 889 +6,1%
Indywidualne 39 938 +12,4%
Przeznaczone na sprzedaz lub wynajem 30 423 +46,8%
Pozostate (zaktadowe, komunalne, spoteczne czynszowe) 9676 +35,7%

Cecha charakterystyczng ostatniej dekady jest znaczne zréznicowanie poziomu
budownictwa w poszczeg6lnych miastach i regionach kraju. Z jednej strony s3
to miasta i aglomeracje - ,lokomotywy rynku”, do ktérych zaliczyé mozna
przede wszystkim Warszawe, Krakéw, Wroctaw, Poznah i Trdjmiasto, i do kt6érych
prébuja dotaczy¢ inne wieksze miasta, takie jak Biatystok, Szczecin, Lublin czy
Toruh*; z drugiej - obszary zastoju, z ktorych najwiekszymi sg aglomeracje gor-
noslaska i toédzka, gdzie liczba oddawanych mieszkah w stosunku do liczby
mieszkancow jest zdecydowanie nizsza od Sredniej krajowej.

Mieszkania oddane do
uzytku w 2001 roku jako
% tacznego budownictwa

100,0%
24,4%
37,8%
28,7%

9,1%



W 2001 roku w Warszawie, Krakowie, Tréjmiescie, Wroctawiu i Poznaniu powsta-
to tacznie ponad 30% ogélnej sumy wszystkich nowych jednostek mieszkalnych
oddawanych w kraju, przy czym ludnos$¢ tych miast stanowi nieco powyzej 11%
ludnosci Polski. Wydaje sie, ze tendencja ta ma charakter trwaty, zwigzany
przede wszystkim z sytuacja na rynku pracy, ale réwniez z koncentracja wyz-
szych uczelni i nowych inwestycji. Nawet obserwowane od potowy 2001 roku
zahamowanie popytu na tych rynkach lokalnych nie powinno wptynaé na dtu-
gofalowa zmiane tego trendu.

Zestawienie przebiegu krzywych ilustrujagcych dynamike rozwoju budownictwa
mieszkaniowego w latach 1995 - 2001 ukazuje jedna z przyczyn obecnej sytu-
acji na rynku: bardzo dynamiczny wzrost podazy, w tym zwtaszcza skokowy
wzrost w 2001 roku.

Liczba oddanych jednostek mieszkalnych w analizowanych miastach w latach 1995-2001

18 000
16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000
2 000
0

Warszawa

Tréjmiasto

Krakow

Wroctaw

Poznan

1995

zrodto: REAS

1996 1997 1998 1999 2000 2001

W 2001 roku nastgpit wyrazny wzrost liczby oddanych mieszkaf we wszystkich
pieciu miastach, co mozna ttumaczy¢ oddawaniem do uzytku budéw rozpocze-
tych w 1999 roku, kiedy to liczba rozpoczetych inwestycji byta najwyzsza.
Szczegblnie duzy wzrost w 2001 r. odnotowano we Wroctawiu (o ponad 100%
wiecej niz w 2000 roku) i w Krakowie (o ponad 65%).

We wszystkich analizowanych aglomeracjach od poczatku 2001 roku nastapito
wyrazne zahamowanie sprzedazy. Nie zaobserwowano wyraznego zwigkszenia
sprzedazy - tak charakterystycznego dla zachowan rynku w poprzednich kilku
latach - juz w ostatnich dwoch miesigcach 2000 roku. Wobec braku czynnikéw
pobudzajacych popyt oraz elementéw ograniczajacych site nabywcza i wiare na-
bywcéw w dtugoterminowe perspektywy wzrostu zamoznosci, na poczatku 2001
roku réwnowaga rynku zostata zaktécona. Oznacza to wzrost liczby gotowych,
niesprzedanych mieszkafi i pogorszenie rentownosci dziatalnosci deweloper-
skiej, przy jednoczesnym spadku cen sprzedawanych mieszkan i doméw.

Rynek nieruchomosci komercyjnych

Rok 2001 charakteryzowat sig¢ znaczagcym wzrostem podazy powierzchni komer-
cyjnych w gtéwnych miastach Polski - Poznaniu, Wroctawiu, Krakowie i Katowi-
cach. Podobnie jak w latach ubiegtych, najbardziej dynamicznie rozwijajacymi sie
segmentami rynku pozostawaty rynki powierzchni biurowych oraz handlowych.

W 2001 roku wielkos¢ powierzchni biurowych wybudowanych w celach komer-
cyjnych w Poznaniu, Wroctawiu i Katowicach przekroczyta taczna podaz z lat
1999-2000. W Warszawie, po rekordowym przyroscie w roku 2000, nastapit



radykalny spadek nowych inwestycji w centrum miasta, za$ poza nim podaz
utrzymata sie na poréwnywalnym poziomie.

Roczna podaz powierzchni biurowych klasy A i B

350 000
300 000
250 000
200 000
150 000

100 000

50 000
0

zrodto: Knight Frank
1999 2000 2001 Nieruchomosci

W rezultacie, we wszystkich wymienionych miastach regionalnych, odnotowano
spadek stawek czynszéw $rednio o 10-15% w poréwnaniu z rokiem 2000, kiedy
to ksztattowaty sie one na poziomie 13-19 USD za m® miesiecznie. Nieznaczna
czes¢ transakcji powyzej tego przedziatu dotyczyta powierzchni w centrum oraz
budynkéw o najwyzszym standardzie na danym rynku. Natomiast w Warszawie,
po okresie spadku, pojawity sie pierwsze sygnaty stabilizacji cen czynszéw za
powierzchnie klasy A w centrum. W kohcowym okresie roku stawki w centrum
osiggnety poziom 26-29 USD za m?® miesiecznie, za$ poza centrum 17-22 USD
za m’. Dynamicznemu przyrostowi podazy towarzyszyt wzrost wspétczynnika
powierzchni niewynajetych, ktéry zaréwno w Warszawie, jak i innych duzych
miastach, przekroczyt poziom 15-20%. Jednak wraz ze spadkiem optat czyn-
szowych wolne powierzchnie s3 stopniowo wchtaniane przez rynek.

Wieksza aktywno$¢ deweloperdw i inwestoréw — w poréwnaniu z rokiem 2000
- mozna byto zaobserwowa¢ na rynkach powierzchni handlowych w gtéwnych
miastach Polski. W centrum Poznania i Wroctawa otwarto kolejne nowoczesne
obiekty o powierzchni odpowiednio 9.000 m? oraz 40.000 m? co byto zna-
czacym krokiem w kierunku ozywienia handlu w tej czesci miast. W Krakowie
zakohczono budowe dwdéch centrow handlowych o tgcznej powierzchni
70.000 m?, podczas gdy w 2000 roku nie oddano do uzytku zadnego znaczace-
go powierzchniowo obiektu. Zasoby powierzchni handlowych w Warszawie
wzrosty o ponad 90.000 m® czyli o okoto 24% mniej w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym, znaczacego przyrostu podazy w stolicy nalezy jednak oczekiwaé
w latach 2002-2003*. Powierzchnie w centrach handlowych szybko pozyskiwa-
ty najemcow, a stawki czynszéw wykazywaty tendencje spadkowa, bedaca efek-
tem bardzo wysokich optat czynszowych w latach ubiegtych. Obecnie coraz cze-
$ciej powiazane s3 one z wysokoScig obrotéw najemcéw.

Na rynku powierzchni magazynowych dziatalnos¢ deweloperéw nadal koncentro-
wata sie¢ w Warszawie oraz rejonach podwarszawskich. Do uzytku oddano okoto
270.000 m? nowoczesnych powierzchni magazynowych - nieznacznie mniej
w poréwnaniu do 2000 roku. Jednak wysoka podaz z lat ubiegtych spowodowa-
ta wzrost wspétczynnika powierzchni niewynajetych do okoto 18-20%. W zalez-
nosci od lokalizacji, stawki czynszéw ksztattowaty sie na poziomie 4,5 - 6 USD
za m’. Pomimo rosnacego zainteresowania potudniowymi i zachodnimi rejonami

*wg Knight Frank Nieruchomosci




BANKOWOSC HIPOTECZNA W POLSCE

Centrala RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA
miesci sig w budynku Focus
przy Al. Armii Ludowej 26

w Warszawie

Polski wsréd miedzynarodowych deweloperéw, nadal inwestowaty tu przede
wszystkim firmy Swiadczace kompleksowe ustugi spedycyjno-logistyczne.

Rok 2001 przynidst wyrazne ozywienie na rynku hotelowym. Wzrosta zaréwno
liczba ukoficzonych, jak i rozpoczetych inwestycji. Cechg charakterystyczna
tych zmian stato sie wejScie miedzynarodowych operatoréw hotelowych na ryn-
ki regionalne.

Polski rynek nieruchomosci staje sie coraz dojrzalszy. Rok 2001 potwierdzit
wzrost zainteresowania ze strony miedzynarodowych inwestoréw instytucjo-
nalnych oraz instytucji finansowych, ktérzy poza najbardziej rozwinietym,
warszawskim rynkiem powierzchni biurowych, coraz czesciej biorg pod uwage
rowniez inne miasta i segmenty rynku (handlowy oraz magazynowy).

Powrét do tradycji bankowosci hipotecznej w Polsce stat sie mozliwy dzieki
Ustawie z 29 sierpnia 1997r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych, kt6-
ra po ponad 50-letniej przerwie stworzyta warunki prawne dla funkcjonowania
specjalistycznych bankéw hipotecznych finansujgcych sektor nieruchomosci.
Pomimo szeregu barier i ograniczef systemowych towarzyszacych rozwojowi
bankowosci hipoteczej, po 2 latach dziatalnosci banki hipoteczne potwierdzity
juz swoja pozycje i znaczenie dla rynku nieruchomosci, a takze przywrécity do
istnienia listy zastawne, co moze stanowi¢ istotny impuls dla rozwoju polskie-
go rynku kapitatowego.

Pod koniec 2001 roku w Polsce istniaty 3 banki hipoteczne: RHEINHYP-BRE
Bank Hipoteczny SA, HypoVereinshank Bank Hipoteczny SA i Slaski Bank Hipo-
teczny SA. Licencje na utworzenie banku hipotecznego uzyskat takze PKO SA,
ktory zadecydowat jednak o zawieszeniu projektu. Trwaja przygotowania do po-
wotania wspoélnego banku przez PKO BP SA i BGK, o licencje ubiega sig¢ takze
najwigkszy bank hipoteczny w Danii - Nykredit.

Pozycje lidera wsrdd bankéw hipotecznych, zaréwno pod wzgledem wolumenu
kredytéw, jak i wielkosci emisji listow zastawnych, zajat RHEINHYP-BRE Bank
Hipoteczny SA.

Naleznosci od sektora niefinansowego i budzetowego wyniosty w bankach
hipotecznych tacznie 557,5 mln PLN (Zrédto - Gazeta Bankowa), tj. wzrosty
siedmiokrotnie w poréwnaniu z rokiem 2000.

Dwa sposrdd trzech dziatajacych bankéw - RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA
i HypoVereinsbank Bank Hipoteczny SA zanotowaty na koniec 2001 roku zyski;
szybko zwiekszata sie ich suma bilansowa, co byto wynikiem dynamicznego
wzrostu portfeli kredytowych.

Zaréwno RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA, jak i HypoVereinsbank Bank
Hipoteczny SA, operuja na dwéch podstawowych segmentach rynku - rynku
kredytéw mieszkaniowych i rynku nieruchomosci komercyjnych. Ten drugi seg-
ment zyskat wyrazng przewage w strukturze kredytéw. Cecha charakterystyczng
obydwu bankéw jest réwniez zdecydowana dominacja kredytéw w USD i EUR.
Banki hipoteczne w Polsce przeprowadzity dotychczas 4 emisje listow zastaw-
nych, z czego 3 nalezaty do RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA.



Emisje listéw zastawnych w Europie Srodkowej
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Kredyt hipoteczny pozostaje w Polsce nadal mato powszechng forma finanso-
wania nieruchomosci, jakkolwiek sytuacja ta powoli zaczyna si¢ zmienia¢.
Znaczaca czeS¢ inwestycji mieszkaniowych jest finansowana ze Srodkéw
wlasnych, a w mniejszej czeSci - bo okoto 10-20% - z kredytéw bankowych.
Dla poréwnania, w krajach rozwinigtych struktura naktadéw na inwestycje
mieszkaniowe jest zwykle silnie wychylona w kierunku finansowania kredyto-
wego, a udziat bankéw hipotecznych w finansowaniu nieruchomosci siega kil-
kudziesieciu procent.

W krajach UE az 80-90% inwestycji mieszkaniowych jest finansowanych z kre-
dytéw; w Niemczech kredyty mieszkaniowe stanowity w ostatnich latach 70%
wszystkich kredytéw dla oséb prywatnych.

Wskaznikiem, ktéry dobrze odzwierciedla te tendencje, jest udziat zadtuzenia
z tytutu kredytow hipotecznych w Produkcie Krajowym Brutto.

W 1998 r. wartos¢ wszystkich sptacanych kredytéw mieszkaniowych stanowita
w Niemczech 54% PKB, a w Wielkiej Brytanii 55% PKB. Srednia dla catej Unii
Europejskiej wyniosta 38% PKB, za$ w Stanach Zjednoczonych wskaznik ten ma
wartos¢ 53%. Natomiast w Polsce zadtuzenie z tytutu kredytéw mieszkaniowych
wyniosto na koniec 2001 roku 14 mld PLN (dane — NBP GINB) czyli 2,35% PKB
(dane szacunkowe Fundacji na rzecz Kredytu Hipotecznego), przy czym 25% tej
kwoty stanowity tzw. stare kredyty spétdzielcze.

Europejski rynek mieszkaniowych kredytow hipotecznych w 2001 r.

Kraj udziat zadtuzenia hipotecznego w PKB
Belgia 26%
Dania 66%
Holandia 70%
Niemcy 54%
Norwegia 45%
Portugalia 46%
Szwecja 46%
Wielka Brytania 55%
UE (15 krajéw) 38%
Polska* 2,35%

zrédto: Raport roczny 2001, Europejska Federacja Hipoteczna

* dane Fundacji na rzecz Kredytu Hipotecznego
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI RHEINHYP-BRE
BANKU HIPOTECZNEGO SA W 2001 ROKU

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA rozpoczat dziatalno$¢ 1 grudnia 1999 r.
jako wspolne przedsiewziecie RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG oraz
BRE Banku SA Dynamiczny rozwdj sektora nieruchomos$ci w minionych kilku
latach stworzyt konieczno$é wprowadzenia nowoczesnych i efektywnych form
finansowania budownictwa, od lat sprawnie funkcjonujacych w krajach rozwi-
nietych. Droge ku temu utorowata Ustawa o listach zastawnych i bankach hi-
potecznych z 1997 roku.

Misjg Banku jest aktywne wtaczenie sie w proces odbudowy bankowosci hipo-
tecznej w Polsce, poprzez nawigzywanie do jej najlepszych wzoréw i wielo-
letnich przedwojennych tradycji. Bank zamierza odgrywaé wiodaca role na
rynku finansowania nieruchomosci w Polsce, finansujac zaréwno budownictwo
mieszkaniowe jak i nieruchomosci komercyjne, do ktérych zalicza sie budyn-
ki biurowe, centra handlowe, obiekty rekreacyjne, nowoczesne powierzchnie
magazynowe, hotele.

Wszechstronna znajomo$é rynku nieruchomosci i mechanizméw finansowania
hipotecznego decyduje o specjalistycznym charakterze Banku i jego waznej roli
we wspieraniu rozwoju sektora nieruchomosci w Polsce.

Rok 2001 byt dla RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA okresem szybkiego
rozwoju i realizacji ambitnych planéw biznesowych. Rozwdj ten przejawiat sie
w wyraznym wzroscie skali dziatania Banku i wysokiej dynamice akcji kredy-
towej. Mozliwy byt dzigki zbudowaniu w poprzednim roku efektywnej sieci
dystrybucji, zacie$nieniu wspétpracy z posrednikami oraz stworzeniu zespotu
wysokiej klasy profesjonalistéw w dziedzinie finansowania nieruchomosci.
Miniony rok nalezy uznaé za bardzo udany tym bardziej, ze byt to dopiero dru-
gi rok dziatalnosci operacyjnej Banku, a poczatki jego dziatania przypadty na
okres mato sprzyjajacych warunkéw rynkowych.

Suma bilansowa jako najbardziej syntetyczny miernik skali dziatalnosci
Banku w postaci sumy aktywéw netto wyniosta na koniec 2001 roku
565 284 254,68 PLN, czyli wzrosta prawie czterokrotnie w stosunku do roku
2000, ktory byt okresem organizacji dziatan i formowania struktury Banku.

W roku 2001 Bank dysponowat kapitatami w wysokosci 135 mln PLN. Na poczatku
roku BRE Bank SA odkupit od RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG 1-pro-
centowy pakiet akcji, obejmujac tym samym 50% udziatéw w RHEINHYP-BRE
Banku Hipotecznym SA.




W minionym roku Bank uzyskat pozyczki podporzadkowane od akcjonariuszy na
kwoty 8 859 931,00 EUR i 7 895 440,00 USD. Pozyczki te, o tacznej wartosci
65 mln PLN, byty istotnym Zr6dtem zwiekszenia funduszy wtasnych Banku i po-
zwolity na podwyzszenie limitu koncentracji wobec klientéw oraz limitu refi-
nansowania.

Portfel kredytowy

Wolumen portfela kredytowego w roku 2001 dynamicznie rést, odnotowujgc
pieciokrotny wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Warto$¢ wszystkich pod-
pisanych uméw osiagneta na koniec roku poziom 580 761,57 tys. PLN.

Duze zainteresowanie ofertg Banku potwierdza jej atrakcyjnosé dla kredytobior-
céw. Jest ona na biezgco udoskonalana, tak by lepiej odpowiadata potrzebom
i oczekiwaniom klientéw. O dobrej opinii klientéw na temat Banku zadecydowat
takze wysoki poziom obstugi, gwarantujacy profesjonalne doradztwo, sprawna
analize wnioskéw i szybka decyzje kredytowa.

Wartosc portfela kredytowego od 31.12.2000 do 31.12.2001
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Kredyty mieszkaniowe Kredyty dla podmiotéw gospodarczych

W portfelu kredytowym zdecydowang wiekszos¢ stanowity kredyty z przeznacze-

niem na finansowanie nieruchomosci komercyjnych.

Struktura portfela na dzien 31.12.2001 przedstawiata sie¢ nastepujaco:

® Kredyty dla podmiotéw gospodarczych stanowity 86% wszystkich udzielonych
kredytéw, czyli 501 915,70 tys. PLN;

¢ Kredyty dla klientéw indywidualnych wyniosty tacznie 78 845,87 tys. PLN.

Utrzymujace sie wysokie oprocentowanie kredytéw ztotéwkowych stymulowato
wzrost zainteresowania kredytami denominowanymi w walutach obcych, ktére
stanowity 98% portfela kredytowego.



Struktura walutowa portfela kredytowego RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA
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Kredyty dla podmiotow gospodarczych

W grupie kredytéw dla podmiotéw gospodarczych, 75% stanowity umowy
z duzymi klientami instytucjonalnymi, wsréd ktérych przewazaty kredyty
przeznaczone na refinansowanie obiektéw biurowych, a w dalszej kolejnosci
centréow handlowych, hoteli i deweloperéw mieszkaniowych. Pozostate 15%
stanowity kredyty dla matych i srednich przedsiebiorstw.

Dominowaty kredyty z 15-letnim okresem sptaty i oprocentowane wg statej
stopy procentowej. Gros stanowity kredyty w USD z udziatem 54% w catym
portfelu oraz w EUR z udziatem 44%.

Wartos¢ portfela kredytow dla podmiotow gospodarczych w okresie od 31.12.2000 do 31.12.2001
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Bardzo wyrazne byto regionalne zréznicowanie akcji kredytowej. Najwigksza
liczba finansowanych projektéw skoncentrowata sie¢ w regionie mazowieckim
i dolnoslaskim, gdzie tacznie udzielone zostaty kredyty w wysokosci 70% catko-
witego zaangazowania kredytowego.

W roku 2001 Bank byt takze aktywnym uczestnikiem konsorcjalnych uméw kre-
dytowych, zawieranych wspélnie z Akcjonariuszami, partycypujac w 12 takich
transakcjach jako bank organizator lub uczestnik.



Kredyty dla klientéw indywidualnych

W grupie hipotecznych kredytéw mieszkaniowych szczegélnym zainteresowa-
niem klientéw cieszyty sie kredyty w EUR, ktdre stanowity 81% portfela kredy-
towego Banku.

Wartosc portfela kredytow mieszkaniowych w okresie od 31.12.2000 do 31.12.2001
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Wsrod kredytow dla klientéw indywidualnych, 62% portfela stanowity kredyty
hipoteczne, a pozostate 38% - kredyty budowlano-hipoteczne.

Wyniki finansowe

Wynik finansowy brutto Banku wyniést na koniec 2001 roku 4 153 802,28 PLN,
wynik netto 2 804 271,28 PLN.

Na taki rezultat ztozyt sie przede wszystkim wysoki wynik odsetkowy

(17 753 587,09 PLN), wynik na operacjach finansowych (7 052 081,75 PLN)
i wynik z prowizji (3 657 878,35 PLN) oraz nizsze od zaktadanych koszty, w tym
amortyzacja, marketing i wynagrodzenia. Wynik na dziatalnosci Banku wyniést
29 575 898,59 PLN.

W duzej mierze do poprawy wyniku finansowego przyczynito sie usprawnienie
struktury organizacyjnej i Sciste monitorowanie kosztéw administracyjnych.
Catkowite koszty dziatania Banku z uwzglednieniem amortyzacji wyniosty
w 2001 roku 25 407 030,41 PLN.

Sie¢ sprzedazy

Sprzedaz kredytéw realizowana jest poprzez wtasna sie¢ wyspecjalizowanych
placéwek regionalnych na terenie catego kraju oraz wspétprace z licznymi
posrednikami, w tym m.in. biurami obrotu nieruchomos$ciami, deweloperami,
portalami internetowymi.

Do grupy firm posredniczagcych nalezg m.in. Exbud Skanska Sp. z o. 0., Oppen-
heim Enterprise, OVB Allfinanz Polska Sp. z 0.0., BRE Locum Sp. z 0.0., Emmer-
son, Euro Lease Sp. z o.o.



Bank rozwinat takze wspdtprace z portalami internetowymi oraz z eAkces -
elektroniczng platforma typu ,business-to-employee”, kierujaca swa oferte do
pracownikéw wybranych firm.

Bank dysponuje placéwkami w 16 miastach Polski: Biatymstoku, Olsztynie,
Gdansku, Bydgoszczy, Szczecinie, Gorzowie, Zielnej Gorze, Poznaniu, todzi, Kra-
kowie, Wroctawiu, Katowicach, Rzeszowie, Opolu, Lublinie i Warszawie.

W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci kredytowej, waznym posunieciem byto
wydzielenie w Centrali Banku dwéch Departamentéw Kredytéw Mieszkaniowych,
odpowiadajacych za rézne regiony Polski.

W minionym roku w Departamencie Kredytéw Komercyjnych wyodrebniona
zostata takze specjalna komoérka - Sekcja Sprzedazy Regionalnej, ktérej zada-
niem jest prowadzenie aktywnej akwizycji kredytow komercyjnych na terenie
catej Polski.

Z uwagi na dynamiczny rozwdj akcji kredytowej i konieczno$¢ przeprowadzania
wycen wielu nieruchomos$ci, w minionym roku podjete zostaty takze dziatania
zmierzajace do nawiazania $cislejszej wspbtpracy z niezaleznymi, zewnetrznymi
rzeczoznawcami. Takie rozwigzanie umozliwi wzrost efektywnosci i istotnie
skroci czas rozpatrywania wnioskéw kredytowych. Niezwykle pomocna w pracy
rzeczoznawcow bankowych jest tez, budowana przez Bank od potowy 2001
roku, baza danych na temat cen nieruchomosci w catej Polsce.

Zasady polityki kredytowej

Strategicznymi klientami Banku byli w 2001 roku miedzynarodowi i polscy
deweloperzy o sprawdzonej reputacji rynkowej.

Bank oferowat kredyty na finansowanie biur, supermarketéw, galerii handlo-
wych, hal magazynowych, hoteli wchodzacych w sktad miedzynarodowych sie-
ci, obiektow rekreacyjnych, multiplekséw, deweloperéw budujacych mieszkania
z przeznaczeniem na sprzedaz lub wynajem.

Projekty o wiekszej skali byty finansowane wspé6lnie z BRE Bankiem SA i RHE-
INHYP Rheinische Hypothekenbank AG.

Bank, jako jeden z nielicznych na rynku, udzielat kredytéw na nieruchomosci
komercyjne z 15-letnim okresem sptaty. Podstawowym zabezpieczeniem kre-
dytu byta hipoteka na finansowanej nieruchomosci. Warunkiem udzielenia
kredytu byto ponadto utworzenie spétki celowej w formie spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia lub spétki akcyjnej.

Drugi segment klientéw Banku stanowili klienci indywidualni, finansujacy za
posrednictwem kredytu inwestycje mieszkaniowe - zakup, budowe lub remont
domu lub mieszkania.

Bardzo duzym zainteresowaniem w 2001 roku cieszyt sie tez kredyt na refinan-
sowanie gotowych nieruchomosci lub sptate zaciagnietego wczesniej kredytu.

Polityka Banku w minionym okresie zaktadata finansowanie nieruchomosci
zlokalizowanych tylko w duzych miastach, przy czym zaangazowanie Banku
uzaleznione byto przede wszystkim od atrakcyjnosci projektu.

Kredyty mieszkaniowe udzielane byty na okres maksymalnie do 25 lat, w kwocie
nie mniejszej niz 50 tys. PLN.

Zarzqd Banku (od lewej):
Hartwig Glatzki - Cztonek Zarzqdu
Sven-Torsten Kain - Cztonek Zarzqdu

Piotr Cyburt — Prezes Zarzqdu
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Czynnikiem wptywajacym na efekty dziatalnosci kredytowej okazata sie
skomplikowana sytuacja w sadach wieczystoksiegowych, utrudniajaca sprawne
dokonywanie wpiséw w ksiegach wieczystych. W praktyce jednak, na mocy de-
cyzji Komisji Nadzoru Bankowego, banki hipoteczne uzyskaty prawo do wyptaty
kredytu przed dokonaniem wpisu hipoteki pod warunkiem ustanowienia dodat-
kowego zabezpieczenia przejSciowego kredytu do czasu uprawomocnienia sie
wpisu do ksiegi wieczystej.

W zakresie ubezpieczania tzw. kredytéw pomostowych RHEINHYP-BRE Bank Hi-
poteczny SA wspotpracuje z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi: Towarzystwem
Ubezpieczefi w Rolnictwie i Gospodarce Zywnosciowej Agropolisa SA, Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczeniowym Ergo Hestia SA, Generali T. U. SA i Generali
Zycie T. U. SA.

Emisje listow zastawnych

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA odegrat wiodaca role jako emitent nowych
na polskim rynku papieréw dtuznych, za posrednictwem ktérych refinansowana
jest dziatalnos¢ kredytowa banku hipotecznego. Jako pierwszy w powojennej
Polsce przeprowadzit w czerwcu 2000 roku emisje listéw zastawnych o warto-
$ci 5 mln PLN.

Okazata sie ona duzym wydarzeniem na polskim rynku kapitatowym i odbita sie
gtosnym echem w kregach finansowych i mediach.

W roku 2001 przeprowadzone zostaty kolejne niepubliczne emisje listow - we
wrzes$niu o wartosci 5 mln EUR i 10 mln USD oraz w listopadzie w wysokosci 10
mln USD.

Wszystkie emisje realizowane sg w ramach piecioletnich Programéw Emisji Hi-
potecznych Listéw Zastawnych o wartosci odpowiednio 100 mln PLN, 100 mln
EUR i 50 mln USD.

Organizatorem, agentem ptatniczym i dealerem wszystkich emisji byt BRE Bank SA.

Objete programem listy zastawne otrzymaty od srodkowoeuropejskiego Centrum
Ratingu i Analiz CERA, obecnie FITCH Polska, potwierdzajacy ich wysoki stopiefi
bezpieczenstwa rating AA+ dla listow w PLN i BBB+ dla listéw denominowa-
nych w walutach obcych.

Rating ten réwny jest ratingowi suwerennemu Polski, a wiarygodnos¢ kredyto-
wa listéw jest porédwnywalna z jakoscig papieréw dtuznych Skarbu Pafstwa.
Do tej pory gtéwnymi nabywcami listéw byty krajowe banki, jednak, po znie-
sieniu w 2001 roku ograniczen ustawowych, grono potencjalnych inwestoréw
istotnie poszerzyto sie o inne instytucje finansowe, takie jak fundusze emery-
talne, inwestycyjne i towarzystwa ubezpieczeniowe. Bank oczekuje, ze w kole-
jnych latach stang sie one liczacymi inwestorami w listy zastawne.

Na rynku miedzybankowym, RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA wspétpracowat
z najwiekszymi bankami w ramach kwotowania instrumentéw rynku pieniezne-
go w celu zapewnienia ptynnosci. Do instrumentéw tych nalezaty depozyty,
FX swap i IRS swap - pochodne transakcje zabezpieczajace w ramach operacji
bankowych.

Wizerunki listow zastawnych prezentujemy na stronie 45.
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0d lewej:
Pawet topuszynski
- Dyrektor Departamentu Skarbu
Jacek Ryszewski
— Dyrektor Departamentu Rachunkowosci,

Rozliczen i Administracji Kredytowej, Gtowny Ksiegowy Banku

Jolanta Adamska
- Dyrektor Departamentu Informatyki
Krzysztof Czerkas
— Dyrektor Departamentu Kredytow Komercyjnych

Teresa Kmiec¢
— Dyrektor Departamentu Kredytow Mieszkaniowych DKM1
Artur Pioro
- Dyrektor Departamentu Kredytow Mieszkaniowych DKM2

Zarzadzanie systemami teleinformatycznymi

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA jest Bankiem nowoczesnym, wykorzy-
stujgcym solidne, niezawodne oraz najnowoczesniejsze technologie i rozwigza-
nia teleinformatyczne. Produkty oferowane sg poprzez tradycyjne kanaty, jak
rowniez poprzez rynki typu B2C (business-to-customer), B2E (business-to-em-
ployee). Zastosowanie najnowszych rozwigzah umozliwito Bankowi zwigkszenie
technicznych mozliwosci gromadzenia i przetwarzania danych, a w przysztosci
pozwoli takze na ustalenie nowych standardéw obstugi klienta.

W roku 2002 Bank zamierza kontynuowac ten kierunek istotnie rozszerzajac
funkcjonalno$é nowoczesnej platformy akwizycji kredytéw hipotecznych.

W minionym roku Bank przystapit do systemu SWIFT.

Polityka kadrowa

W koficu 2001 r. w Banku zatrudnionych byto 105 os6b, czyli o 28 wiecej niz
rok wczesniej. 36-procentowy wzrost zatrudnienia zwigzany byt przede wszyst-
kim z przyrostem akcji kredytowej i taczaca sie z tym koniecznoscig zwieksze-
nia potencjatu departamentéw odpowiedzialnych za sprzedaz.

Ubiegtoroczna polityka kadrowa potozyta duzy nacisk na podnoszenie kwalifika-
cji, realizowane poprzez bogaty program szkoleh specjalistycznych, gtéwnie
w zakresie sprzedazy ustug finansowych. tacznie w szkoleniach wzieto udziat 90
pracownikéw Banku.

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA jest cztonkiem Zwiazku Bankéw Polskich,
Cztonkowie Zarzadu Banku aktywnie uczestnicza w pracach Komitetu ds. Finan-
sowania Nieruchomosci i Komitetu ds. Regulacji Nadzorczych.

Bank angazuje sie tez w dziatania lobbingowe; od poczatku swego istnienia pro-
wadzi Scista wspoétprace z Fundacja na rzecz Kredytu Hipotecznego, wspierajac
podejmowane przez nig dziatania, zmierzajace do popularyzowania kredytu hi-
potecznego jako formy finansowania budownictwa, a takze zmian regulacji
prawnych umozliwiajacych petniejszy rozwéj bankéw hipotecznych oraz uspraw-
nienia rozwigzah prawnych dla catego sektora bankowego. W roku 2001 Bank
uczestniczyt jak wspotsponsor w kilku konferencjach zorganizowanych przez



Fundacje na rzecz Kredytu Hipotecznego, m.in. poswigconych ksiggom wieczy-
stym i bezpieczenstwu obrotu nieruchomosciami oraz sekurytyzacji aktywoéw.
W minionym roku umocnit sie udziat rynkowy Banku, wydatnie utrwalit sie tez
pozytywny wizerunek i poziom znajomosci jego marki. Pomimo duzej konkuren-
cji ze strony przeszto 25 bankéw uniwersalnych oferujacych kredyty hipotecz-
ne, Bank istotnie zaznaczyt swoja obecno$é na rynku i potwierdzit atrakcyjnos¢
swojej oferty.

Poza intensywna promocja na rynku polskim, Bank uczestniczyt w najwiekszych
europejskich imprezach wystawienniczych poswieconych rynkowi nieruchomo-
$ci komercyjnych - targach MIPIM w Cannes oraz Expo Real w Monachium.
Jako niekwestionowany lider emisji listdbw zastawnych z 90-procentowym
udziatem w rynku, RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA wni6st znaczacy wktad
w rozwdj rynku dtuznych papieréw wartosciowych w Polsce.

Dziatania Banku w 2001 okazaty sie na tyle skuteczne, ze pozwolity mu zajaé
pierwszg pozycje wsrdéd bankéw hipotecznych dziatajacych w Polsce i tym
samym potwierdzi¢ kluczowa role RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA w od-
budowie systemu bankowosci hipotecznej w Polsce.

W
Piotr Cybu

- Prezes Zag4gdu
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Sven-Torsten Kain
- Cztonek Zarzgdu
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Hartwhg Glatzki
- Cglonek Zarzqdu






AKCJONARIUSZE

Akcjonariuszami Banku sg BRE Bank SA oraz RHEINHYP Rheinische Hypothe-
kenbank AG, obaj posiadajacy 50-procentowy udziat w kapitale akcyjnym Spét-
ki. Strategicznym partnerem obu Bankéw jest Commerzbank AG.

BRE Bank SA zaliczany jest do grona czotowych instytucji finansowych
w Polsce pod wzgledem posiadanego kapitatu, osigganych wynikéw finan-
sowych, rozmiaréw dziatalnosci, tempa rozwoju, réznorodnosci oferowanych
produktéw oraz wysokiego poziomu technologii bankowej. Bank nalezy do
Scistej czotoéwki bankéw inwestycyjnych oraz specjalizujgcych sie w komplek-
sowej obstudze przedsiebiorstw. Konsekwentna polityka w zakresie rozwoju
dziatalnodci zwigzanej z zarzadzaniem aktywami Klientéw juz dzi$ zapewnia
BRE Bankowi pozycje jednego z lideréw w tym segmencie ustug finansowych.

RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG to wiodacy w Niemczech i Europie
bank hipoteczny o 130-letniej tradycji. Gtowny zakres dziatalnosci Banku obe-
jmuje finansowanie nieruchomosci prywatnych i komercyjnych oraz sektora
publicznego a takze emisje listow zastawnych. Bank obecny jest w 12 krajach
Europy.

W listopadzie 2001 roku podjeto decyzje o fuzji RHEINHYPU z Eurohypo
(Deutsche Bank) i Deutsche Hyp (Dresdner Bank), w wyniku ktérej powstanie
najwieksza w Europie instytucja bankowosci hipotecznej pod nazwg Eurohypo AG.

RADA NADZORCZA

Wojciech Kostrzewa
- Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Dr Karsten von Koller
- Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Cztonkowie:
Dr Matthias Danne
Riidiger Luchmann
Marian Minkiewicz
Wiestaw Thor
Jacek Wiecek




ZARZAD BANKU

Piotr Cyburt

Prezes Zarzqdu

W latach 1995-1998 Wiceprezes Zarzadu Polskiego Banku Rozwoju SA

w Warszawie. W okresie 1994-1995 petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego
Powszechnego Banku Kredytowego SA, bedac jednoczesnie cztonkiem jego
Zarzadu. W latach 1990-1992 pracowat jako konsultant w Deloitte&Touche.
Wczedniej zwigzany byt z instytutem Gospodarki Narodowej w Warszawie, jako
Adiunkt i Kierownik Dziatu Zmian Strukturalnych w gospodarce $wiatowej.

Petnit funkcje Przewodniczacego Rad Nadzorczych, m. in. Towarzystwa Funduszy
Powierniczych ATUT i Polskiego Towarzystwa Prywatyzacyjnego Kleinwort Benson,
obecnie przewodniczy Radzie Nadzorczej NFI Fortuna. W latach 1995-1996 byt
takze Cztonkiem Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie.

W roku 1987 uzyskat tytut Doktora Nauk Ekonomicznych przy Instytucie
Gospodarki Narodowej. Jest absolwentem Wydziatu Handlu Zagranicznego

w SGPiS (SGH), studiowat takze na Harvard University.

Sven-Torsten Kain

Cztonek Zarzqdu

Z bankowoscia hipoteczng zwigzany jest od 1990 roku. W latach 1998-1999
sprawowat funkcje Project Manager Poland w RHEINHYP Rheinische
Hypothekenbank AG we Frankfurcie. Wcze$niej pracowat w dziale bankowosci
hipotecznej Bayerische HypoVereinsbank.

Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Hartwig Glatzki
Cztonek Zarzqdu

Dyrektor Wydziatu ds. Europy Potudniowej i Centralnej w RHEINHYP Rheinische
Hypothekenbank AG, z ktérym zwigzany jest od 1983 roku.

0d 1990 roku kieruje przedstawicielstwami w Madrycie, Barcelonie, Wiedniu,
Lizbonie, Mediolanie, Pradze, Budapeszcie, Zurychu.

Jest absolwentem studiéw ekonomicznych w Fachhochschule we Frankfurtcie.







OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RHEINHYP-BRE Banku Hipotecznego SA z siedziba
w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26 przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego
za 2001 r. na ktore sktada sie:

e bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2001 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 565 284 254,68 PLN,

e rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2001 r.
do dnia 31.12.2001 r. wykazujacy zysk netto 2 804 271,28 PLN

e informacja dodatkowa,

e sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 01.01.2001 r. do dnia 31.12.2001 r. w kwocie 1 922 570,05 PLN.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Naszym zadaniem
byto zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowieii:

1.rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.),
2.norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw,
3. Kodeksu Spétek Handlowych - ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz. 1037)

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowg - dowodéw

i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosci zastosowanych przez Bank zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i ogélng ocene
przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi:

e w wyzej wymienionej ustawie,

e zarzadzeniu nr 1/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 3 czerwca 1998 r. (Dz. Urz. NBP nr 14 poz. 27)
w sprawie szczeg6towych zasad rachunkowosci bankéw i sporzadzania informacji dodatkowej
- obowigzujacym od 1 lipca 1998 r., stosowanymi w sposdb ciggty, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz statutem Banku

i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego za okres 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r. oraz sytuacji finansowej Banku na dzieh 31.12.2001 r.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu.

Warszawa, dnia 7 lutego 2002 r.

BDO Polska Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Postepu 12

Nr ewidencyjny 523 André Helin
Maria Szkatulska Prezes Zarzqdu
Biegty Rewident, State Authorized Public Accountant

Nr ewid.9476/7096 Biegty Rewident Nr ewid.90004/502







Bilans Banku sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2001 roku.

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym
1. Avista
2. Rezerwa obowigzkowa
3. Inne $rodki

Dtuzne papiery wartoSciowe uprawnione
do redyskontowania w Banku Centralnym

Naleznosci od innych instytucji finansowych
1. Avista
2. Terminowe

Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego
1. A'vista
2. Terminowe

Dtuzne papiery wartoSciowe
1. Emitentéw panstwowych
2. Innych emitentéw (w tym odkupione, wtasne)

Akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe
o zmiennej stopie dochodu

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
1. W instytucjach finansowych
2. W pozostatych jednostkach

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
1. W instytucjach finansowych
2. W pozostatych jednostkach

Akcje i udziaty w innych jednostkach o statej kwocie dochodu
1. W instytucjach finansowych
2. W pozostatych jednostkach

Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty organizacji poniesione przy zalozeniu
lub pézniejszym rozszerzeniu spétki akcyjnej
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Rzeczowy majatek trwaty
1. Nieruchomosci
2. Pozostate $rodki trwate
3. Inwestycje rozpoczete
4. Zaliczki na poczet inwestycji

Akcje wtasne i udziaty do zbycia
Inne aktywa
1. Przyjete aktywa - do zbycia
2. Pozostate

Rozliczenia migedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

Na dzien 31.12.2001

285 631,93
285 631,93
0,00
0,00

0,00

119 007 988,64
2 312 856,97
116 695 131,67

433 900 263,98
0,00
433 900 263,98

0,00
0,00
0,00

6 585,95

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

3 224 113,92

0,00

0,00

2 959 733,88
264 380,04

6 467 578,23
0,00
6 467 578,23
0,00
0,00

0,00
646 598,03
0,00
646 598,03

1 745 494,00

565 284 254,68

Na dzief 31.12.2000

218 437,97
218 437,97
0,00
0,00

0,00

74 021 082,95
457 480,88
73 563 602,07

63 035 443,76
0,00
63 035 443,76

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

2 920 754,16

0,00
0,00
2 920 754,16
0,00

4 294 933,33
0,00

4 284 552,33
0,00

10 381,00

0,00
1 856 569,86
0,00
1 856 569,86

1776 231,00

148 123 453,03



Bilans Banku sporzadzony na dzief 31 grudnia 2001 roku.

PASYWA
Zobowiazania wobec Banku Centralnego

Zobowigzania wobec instytucji finansowych
1. Avista
2. Terminowe

Zobowiazania wobec klientéw i sektora budzetowego
1. Lokaty oszczednoSciowe
a) Avista
b) terminowe
2. Pozostate
a) A'vista
b) terminowe

Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych
1. Wtasnych obligacji
2. Pozostate

Fundusze specjalne i inne pasywa
1. Fundusze specjalne
2. Inne pasywa

Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow
1. Rozliczenia miedzyokresowe
2. Przychody przysztych okresow

Rezerwy
1. Rezerwy na podatek dochodowy od oséb prawnych
2. Pozostale rezerwy

Zobowiazania podporzadkowane
Kapitat (fundusz) podstawowy

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady na poczet
kapitatu podstawowego

Kapitat (fundusz) zapasowy
1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
2. Tworzony ustawowo
3. Tworzony zgodnie ze statutem
4. Inny

Kapitat (fundusz) rezerwowy
1. Z aktualizacji wyceny
2. Na ogdlne ryzyko bankowe
3. Pozostate

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
1. Zysk (wielko$é¢ dodatnia)
2. Strata (wielko$¢ ujemna)

Wynik finansowy netto roku obrotowego
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)
2. Strata (wielko$¢ ujemna)

SUMA PASYWOW

Na dzien 31.12.2001

0,00

261 594 565,27
0,00
261 594 565,27

37 319,54
0,00
0,00
0,00
37 319,54
37 319,54
0,00

102 551 962,78
0,00
102 551 962,78

4 076 767,84
39 472,11
4 037 295,73

1 083 038,71
1083 038,71
0,00

0,00
0,00
0,00
62 802 278,20

135 000 000,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
-4 665 948,94
-4 665 948,94
2 804 271,28

2 804 271,28

565 284 254,68

Na dzien 31.12.2000

0,00

11 583 221,45
0,00
11 583 221,45

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5010 822,00
0,00
5010 822,00

878 006,28
37 600,77
840 405,51
63 003,24
63 003,24
0,00

254 349,00
254 349,00
0,00

0,00

135 000 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-223 000,43
-223 000,43
-4 442 948,51
-4 442 948,51

148 123 453,03



Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu:
1. Weksli akceptowanych i indosowanych,
czeko6w, akredytyw itp.
2. Udzielonych gwarancji i poreczen
3. Pozostate

Zobowigzania wynikajace z tytutu operacji walutowych

Zobowigzania udzielone jednostkom niefinansowym

Na dzien 31.12.2001
0,00
0,00
0,00
0,00

217 048 980,00

148 569 858,53

Na dzien 31.12.2000
0,00
0,00
0,00
0,00

78 533 120,00

55 700 114,56



Rachunek zyskow i strat

I Przychody z tytutu odsetek
1. 0d instytucji finansowych
2. 0d klient6éw i sektora budzetowego
3. Papieréw wartosciowych:
a) o statej kwocie dochodu
b) o zmiennej kwocie dochodu
4. Pozostate

II.  Koszty odsetek
1. 0d instytucji finansowych
2. 0d klientéw i sektora budzetowego
3. Pozostate

III.  Wynik z tytutu odsetek (I-II)
IV.  Przychody z tytutu prowizji
V. Koszty z tytutu prowizji
VI. Wynik z tytutu prowizji (IV-V)
VII. Przychody z akcji, udziatéw i innych
papieréw wartosciowych
1. 0d jednostek zaleznych
2. 0d jednostek stowarzyszonych
3. 0d innych jednostek
VIII. Wynik na operacjach finansowych
1. Papierami warto$ciowymi
2. Pozostatych
IX. Wynik z pozycji wymiany
X.  Wynik na dziatalnosci bankowej
XI. Pozostate przychody operacyjne
XII. Pozostate koszty operacyjne
XIII. Koszty dziatania banku
1. Wynagrodzenia
2. Narzuty na wynagrodzenia

3. Pozostate

XIV. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

XV. Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartosci
1. Odpisy na rezerwy na naleznosci, zobowigzania
warunkowe i inne oraz ogélny fundusz ryzyka
2. Aktualizacja wartosci majatku finansowego

cd na str. 28

Za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia
2001, PLN

26 062 255,90
9 260 416,86
16 801 839,04
0,00

0,00

0,00

0,00

8 308 668,81
6 639 663,63
0,00

1669 005,18
17 753 587,09
4 367 789,20
709 910,85

3 657 878,35
0,00

0,00

0,00

0,00

7 052 081,75
0,00

7 052 081,75
1112 351,40
29 575 898,59
74 744,78
0,00

22 052 714,95
9 986 253,89
1 150 048,76
10 916 412,30

3 354 315,46

655 660,75
655 660,75

0,00

Za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia
2000, PLN

10 275 607,40
7783 079,64
1616 514,64

876 013,12
876 013,12
0,00
0,00

526 270,47
30 052,47
0,00

496 218,00

9 749 336,93
751 811,74
59 386,02
692 425,72
0,00

0,00

0,00

0,00

2 720 593,61
10,00

2 720 583,61
22 020,24

13 184 376,50
139 334,88
0,00

17 259 928,38
6 225 451,24
766 739,96
10 267 737,18

2030 177,51

0,00
0,00

0,00



Rachunek zyskow i strat - cd ze str. 27

XVI.

XVIIL.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

Rozwiazanie rezerw i zmniejszenia

dotyczace aktualizacji

1. Naleznoéci, zobowigzan warunkowych i innych
2. Wartosci majatku finansowego

Réznica wartosci rezerw i aktualizacji (XV-XVI)

Wynik z dziatalnosci operacyjnej (X+XI-XII-XIII
-XIV+/-XVII)

Wynik na operacjach nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

Wynik finansowy brutto (XVIII+/-XIX)
1. Zysk brutto
2. Strata brutto

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
1. Podatek dochodowy
2. Pozostate obowigzkowe obcigzenia

Wynik finansowy netto
1. Zysk netto
2. Strata netto

Za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia

2001, PLN

575 998,13
575 998,13
0,00

79 662,62

4 163 950,34

-10 148,06
0,00
-10 148,06

4 153 802,28
4 153 802,28

1 349 531,00
1573 143,00
-223 612,00

2 804 271,28
2 804 271,28

Za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia

2000, PLN
0,00
0,00
0,00

0,00

-5 966 394,51
0,00
0,00
0,00
-5 966 394,51
-5 966 394,51
-1 523 446,00
0,00
-1 523 446,00

-4 442 948,51

-4 442 948,51



Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych

Na dzien 31.12.2001 Na dzier 31.12.2000

PLN PLN
A. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
I. Wynik finansowy netto (zysk/strata) 2 804 271,28 -4 442 948,51
I1. Korekty o pozycje -340 777 800,09 -78 925 403,60
1. Amortyzacja 3 354 315,46 2 030 177,50
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 0,00 0,00
4. Rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
5. Inne rezerwy -254 349,00 -203 051,00
6. Podatek dochodowy od zysku brutto 1573 143,00 0,00
7. Podatek dochodowy zaptacony -1 346 422,00 0,00
8. Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9. Zmiana stanu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 19 123 986,88
10. Zmiana stanu naleznosci od innych instytucji finansowych -43 131 529,60 -46 800 780,15
11. Zmiana stanu naleznosci od klientéw i sektora budzetowego -370 864 820,22 -63 035 443,76
12. Zmiana stanu akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych
o zmiennej kwocie dochodu -6 585,95 0,00
13. Zmiana stanu zobowigzan wobec instytucji finansowych 64 628 343,82 11 583 221,45
14. Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow i sektora budzetowego 37 319,54 0,00
15. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych 0,00 0,00
16. Zmiana stanu innych zobowigzan 2 972 040,56 767 336,12
17. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1050 772,47 -1 258 601,05
18. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 0,00 0,00
19. Pozostate pozycje 1209 971,83 -1 132 249,59
I11. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -337 973 528,81 -83 368 352,11
B. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYINEJ
I. Nabycie/Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych -1 520 458,99 -2 266 947,34
II. Nabycie/Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego -4 309 861,13 -3 756 307,61
II1. Nabycie/Sprzedaz akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
IV. Nabycie/Sprzedaz akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
V. Nabycie/Sprzedaz innych akcji, udziatéw i papieréw wartosciowych
(w tym réwniez przeznaczonych do obrotu) 0,00 0,00
VI. Pozostate pozycje 0,00 0,00
VIL. $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/-II+/-IIT
+/-IV+/-V+/-VI) -5 830 320,12 -6 023 254,95
C. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIE?NYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ
1. Zaciagniecie/Sptata dtugoterminowych kredytéw wobec bankéw 185 383 000,00 0,00
II. Zaciagnigcie/Sptata dtugoterminowych pozyczek, emisja/wykup obligacji 97 541 140,78 5010 822,00
lub innych papieréw wartosciowych wobec innych instytucji finansowych
III. Zmiana stanu zobowigzan podporzadkowanych 62 802 278,20 0,00
IV. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
V. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
VI. Wptywy z emisji akeji i udziatéw wtasnych oraz doptat do kapitatu 0,00 85 000 000,00
VII. Pozostate pozycje 0,00 0,00
VIII. $rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I+/-II+/-III+/-IV
+/-V+/- VI+/-VII) 345 726 418,98 90 010 822,00
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO (A+/-B+/-C) 1 922 570,05 619 214,94
E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK ROKU OBROTOWEGO 675 918,85 56 703,91

E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO (D+E) 2 598 488,90 675 918,85



1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.2.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego banku.

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA zostat wpisany do rejestru handlowego
16 kwietnia 1999 roku.

Decyzjg Nr 942/99 Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 1 grud-
nia 1999 roku Bank uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej.

. Podsumowanie wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

Prowadzenie ksiag rachunkowych.

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z:

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku;

- Uchwata nr 1/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 3 czerwca 1998 roku,
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw i sporzadzania
informacji dodatkowej;

- Uchwata nr 8/99 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 22 grudnia 1999 roku
w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow.

Bank posiada Zaktadowy Plan Kont wprowadzony Uchwatg Zarzadu nr 53, z dnia
15 listopada 1999 roku. Plan kont jest na biezaco aktualizowany.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie Zarzadu Banku. Podstawowym
systemem ksiegowym jest system defBank Pro zainstalowany w Centrali Banku,
obejmujacy siecig potaczen wszystkie komoérki organizacyjne. Ksiegi rachunko-
we Banku zawieraja wszystkie operacje przeprowadzone przez Spétke od chwi-
li rozpoczecia dziatalnosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w jezyku polskim. Zapisy dokonywane sa
w ztotych i groszach. System ksiegowy Banku zapewnia odrebne prowadzenie
ewidencji ksiegowej operacji dokonywanych w poszczegélnych walutach przy
zapewnieniu codziennego ustalania wyniku z pozycji wymiany oraz okreslenia
réwnowartosci walut w ztotych.

Zapisy ksiegowe prowadzi sie na podstawie odpowiednich dokumentéw ksiego-
wych obejmujgcych operacje gospodarcze danego dnia operacyjnego.

Zapisy ksiegowe dokonywane s3 codziennie i obejmujg wszystkie operacje go-
spodarcze, ktére wystapity w danym dniu operacyjnym. Pochodzace z nich
informacje umozliwiajg sporzadzenie sprawozdah finansowych, deklaracji
podatkowych oraz dokonanie rozliczefi finansowych.

Wedtug zapiséw na poszczegélnych kontach, sporzadza sie na koniec kazdego
dnia operacyjnego zestawienie obrotéw i sald. Zapisy sa dokonywane rachun-
kowo zgodnie z ksiega gtéwna i z obrotami dziennika.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalenie wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z regutg kosztu historyczne-
go, zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.
Przy wycenie aktywéw i pasywédw oraz ustalaniu wyniku finansowego Banku
stosowana jest zasada kontynuacji tj. domniemania dalszego dziatania jednostki
w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci w zakresie nie zmniejszonym w istotny sposéb.



1.2.1.

1.2.2.

Aktywa i pasywa Banku wycenia sie wedtug rzeczywistego poziomu cen lub po-
noszonych kosztéw z uwzglednieniem zmian w nich zachodzacych, a zwtaszcza
zmniejszania sie ich wartosci na skutek pogorszenia ich jakosci. Aktualizacja wy-
ceny dokonywana jest bez wzgledu na wysokos¢ wyniku finansowego. Podstawa
wyceny jest aktualna warto$¢ rynkowa aktywow. Jezeli wartos¢ aktywoéw wynika-
jaca z ksiag rachunkowych Banku jest wyzsza niz ich warto$¢ biezaca, wéwczas
na nadwyzke wartosci ksiegowej nad rynkowa tworzona jest rezerwa. Rezerwa ta
jest ksiegowana w ciezar kosztéw. Jezeli natomiast biezgca warto$¢ rynkowa
aktywow przewyzsza cene nabycia lub koszt wytworzenia, to powstata réznice
zalicza sie do rachunku wynikéw dopiero w momencie sprzedazy aktywow.

Stosowane zasady rachunkowosci.

Przy wycenie wartosci aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finanso-
wego Bank stosuje:

1) zasade memoriatu,

2) zasade ostroznej wyceny,
3) zasade kontynuacji,

4) zasade ciagtosci,

5) zasade istotnosci.

Stosowane zasady wyceny.

Srodki pieniezne.
Srodki pieniezne, kapitaty (fundusze), wyemitowane papiery wartoSciowe wyce-
niane sa wg wartosci nominalnej.

Naleznosci od instytucji finansowych, klientow i pozostate naleznosci.
Naleznosci z tytutu transakcji z bankami i klientami sa wykazywane w kwocie
wymagajacej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami. Klasyfikacja naleznosci do
poszczegdlnych kategorii ryzyka dokonywana jest zgodnie z zasadami zawar-
tymi w Uchwale nr 8 Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie zasad tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow.

Oceniajac sytuacje ekonomiczno-finansowa dtuznikéw Bank kierowat sie zasada-
mi rachunkowosci wchodzacymi w zycie od 01.01.2002 a wynikajacymi z nowe-
lizacji ustawy o rachunkowosci Dz. U. Nr 60/2000.

Papiery wartoSciowe.

Dtuzne papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu (handlowe) wykazuje sie
wedtug ceny nabycia (skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonto, premie),
jednak nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Wszelkie zwigkszenia lub utrata wartosci ksiegowane sg na dzien wyceny, tj. na
koniec miesigca, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartoSciowe przeznaczone na lokaty (lokacyjne) wykazuje sie
w cenie nabycia skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonto, premie, z uwzgled-
nieniem ewentualnych odpiséw z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Za trwatg utrate wartosci uwaza sie utrzymywanie ceny sprzedazy netto ponizej
ceny nabycia przez okres co najmniej trzech miesiecy.

Dyskonto lub premia rozliczane sa w okresie pomiedzy datg nabycia a data
sprzedazy lub wykupu. Rozliczone dyskonto lub premia sg zaliczane odpowied-
nio w dochody lub koszty metoda liniowa.



Wtasne papiery warto$ciowe sg przedstawiane w wartosci nominalnej skorygowa-
nej o naliczone odsetki, dyskonto lub premie. Dyskonto lub premia rozliczane s3
liniowo przez okres od dnia sprzedazy do dnia wykupu i zaliczane odpowiednio
w koszty lub przychody.

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaty.

Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne i prawne sa wykazywane
wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).
Umorzenie naliczane jest metoda liniowa zgodnie z Zarzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji Srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych (DZ.U. Nr 6, poz. 35 oraz z pdzniej-
szymi zmianami) oraz z Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych
z dnia 15 lutego 1992 roku (z pézniejszymi zmianami).

Bank stosuje stawki amortyzacyjne zgodnie z przepisami dotyczgcymi amortyza-
cji, ktore zblizone sa do okresu ekonomicznego uzytkowania srodkéw trwatych.

Wykaz stawek amortyzacyjnych stosowanych przez Bank:

Nazwa grupy Srodkéw

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych
Sprzet biurowy, meble

Sprzet informatyczny

Urzadzenia techniczne

Srodki transportu

Wartosci niematerialne i prawne

Sktadniki majatku trwatego o cenie nabycia ponizej 3.500 PLN s3 jednorazowo
umarzane w momencie zakupu.

Inwestycje rozpoczete.
Inwestycje rozpoczete wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wy-
tworzenia.

Dochody i koszty.

Dochody z tytutu odsetek naliczonych wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat
zgodnie z zasada memoriatu. Prowizje i optaty bankowe wykazywane sg w rachun-
ku zyskéw i strat w momencie ich otrzymania lub zaptacenia.

Aktywa i pasywa w walutach obcych.

Transakcje w walutach obcych ewidencjonowane sa wedtug $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP. Aktywa i pasywa w walutach obcych na dzief bi-
lansowy wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wg $redniego kursu ustalonego
przez Prezesa NBP, obowigzujacego na dziefi bilansowy. Zaréwno zrealizowane
jak i niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku wyceny sald walut ob-
cych zaliczane sa do rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy.

Podstawa opodatkowania rézni sie od wyniku brutto, wynikajacego z ksiag ra-
chunkowych Banku z uwagi na odmienny moment uznania przychodu za osiaggnie-
ty a kosztu za poniesiony wg ustawy o rachunkowosci i przepisow podatkowych.
W celu odzwierciedlenia réznic przejsciowych oraz osiggnigcia wspétmiernosci

Stawka %

10
14-20
30
20
20
20-50



1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

obciazenia podatku dochodowego, Bank utworzyt na koniec badanego okresu
rezerwe na przejsciowa roznice podatku dochodowego, ktéry bedzie przypadat
do zaptacenia w nastepnym okresie sprawozdawczym. Rezerwa na podatek
odroczony jest obliczana wedtug stawki podatkowej przypadajacej na moment,
w ktorym réznica przejSciowa zostanie zrealizowana.

Wycena pozabilansowych transakcji walutowych.

Transakcje terminowe ujmowane s3 na kontach pozabilansowych w wartosci
bezwzgledne;.

Dla transakcji SWAP réznice pomiedzy kursem SPOT a FORWARD rozliczane s3
liniowo do rachunku zyskéw i strat przez okres trwania transakcji. Dla transak-
cji IRS SWAP dochody i koszty z tytutu odsetek naliczane s3 zgodnie z zasada
memoriatu i odnoszone do rachunku wynikéw. Bank zawiera transakcje IRS
SWAP wytacznie w celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z udzielaniem kre-
dytéw na statg stope procentowa. Bank nie dokonuje wyceny instrumentéw
bazowych ani odpowiadajacych im instrumentéw zabezpieczajacych.

Zmiany zasad rachunkowosci i wyceny dokonane w roku obrotowym.
Bank nie dokonat w ciggu roku obrotowego zmian zasad rachunkowosci.

Zmiany prezentacji pozycji sprawozdania finansowego.
Bank nie dokonat zmian w zasadach prezentacji sprawozdan finansowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym.
W Banku po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia rzutujace na sytuacje
ekonomiczno-finansowa.

. Dane uzupetniajace o aktywach i pasywach oraz elementach rachunku

zyskow i strat.

Walutowa struktura aktywoéw i pasywow:

Aktywa i salda pozycji Pasywa i salda pozycji

Waluta pozabilansowych pozabilansowych
EUR 323 349,52 323 157,67
UsD 319 317,50 319 344,49
Catkowita 642 667,02 642 502,16

Uszczegbtowione dane dotyczace struktury walutowej przedstawiono w oddziel-
nych zestawieniach.

Dane o zrédtach pozyskania i wykorzystania funduszy.

Bank finansowat swojg dziatalno$¢ na rynku miedzybankowym, na ktérym
pozyskat réwnowarto$¢ 261 594 tys. PLN. Drugim Zrédtem finansowania dzia-
talnosci Banku w 2001 roku byty fundusze wtasne.

Bank pozyskiwat Srodki takze poprzez emisje hipotecznych listéw zastawnych.
taczna wartos¢ wyemitowanych przez Bank listéw zastawnych wyniosta na koniec
roku 102 551 tys. PLN.

Pozycja Dtuga(+)
/Krétka(-)

191,85
-26,99
191,85



2.3.

2.4.

2.4.1.

2.4.1.1.

Informacje o strukturze koncentracji zaangazowania.

RHEINHYP-BRE Bank Hipoteczny SA udziela kredytéw osobom fizycznym i pod-
miotom gospodarczym. Wedtug stanu na 31.12.2001 r. kredyty udzielone
podmiotom gospodarczym stanowity 83% portfela kredytowego. Naleznosci od
klientéw majacych siedzibe w Warszawie stanowig 45% wartosci portfela kre-
dytowego a naleznosci od klientéw inwestujacych we Wroctawiu 23% wartosci
portfela.

Bank lokowat wolne $rodki na rynku miedzybankowym. Wedtug stanu na
31.12.2001 r. naleznosci terminowe od instytucji finansowych wynoszg 116 695
131,67 PLN. Bank ulokowat 56,4 mln PLN w BRE Banku SA. Pozostate $rodki zo-
staty ulokowane w trzech bankach, ktérych kondycje ekonomiczng ocenia sie
jako dobra, a ryzyko kredytowe jako bardzo niskie.

Informacje o wybranych pozycjach aktywéw i pasywow.
Wybrane pozycje aktywow.
Naleznosci od podmiotéw finansowych:
Na dzien 31.12.2001 Na dzien 31.12.2000
PLN PLN
Avista 2 312 856,97 457 480,88
Terminowe: 116 397 260,00 72 904 288,00
- do 3 miesiecy 116 397 260,00 72 904 288,00
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
- powyzej 1 roku do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
- dla ktérych termin zapadalnosci uptynat 0,00 0,00
Odsetki naliczone 297 871,67 659 314,07

119 007 988,64 74 021 082,95

Wszystkie naleznosci od podmiotéw finansowych sklasyfikowano do sytuacji
normalnej.



2.4.1.2. Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego:

Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego
Rezerwy celowe na naleznosci normalne
Rezerwy celowe na naleznosci zagrozone
Naleznosci od klientéw netto

Na dzien 31.12.2001
PLN

433 979 926,60
- 66 498,82
- 13 163,80
433 900 263,98

Na dzien 31.12.2000
PLN

63 035 443,76
0,00
0,00
63 035 443,76

Naleznosci od klientéw wedtug kategorii ryzyka:

- pod obserwacja 0,00 0,00

- ponizej standardu 136 953,16 0,00

- watpliwe 0,00 0,00

- stracone 0,00 0,00

Razem naleznosci zagrozone 136 953,16 0,00
Naleznosci od klientow i sektora budzetowego wedtug walut:

- w ztotéwkach 10 111 578,45 2 720 386,17

- w walutach wymienialnych

423 788 685,53
433 900 263,98

60 315 057,59
63 035 443,76

Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego
- kapitat i odsetki naliczone

- kapitat
- odsetki naliczone

432 191 714,89
1708 549,09
433 900 263,98

62 761 438,03
274 005,73
63 035 443,76

Naleznosci od klientéw i sektora budzetowego
- wg typu klienta

Osoby fizyczne

Odsetki naliczone od kredytéw dla os. fizycznych
Przedsiebiorstwa i sp6tki

Odsetki naliczone od kredytow dla przedsiebiorstw i spétek

73 593 240,52
326 270,28

358 598 474,37
1382 278,81
433 900 263,98

7997 730,88
39 145,29

54 763 707,15
234 860,44

63 035 443,76



2.4.1.3.

Naleznosci od klientow i sektora budzetowego
- wg termindéw pierwotnych:

Avista
Terminowe:
- do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku do 5 lat
- powyzej 5 lat
Odsetki naliczone

Naleznosci od klientow i sektora budzetowego
- wg terminow zapadalnoS$ci:

Na dzien 31.12.2001
PLN

0,00

432 191 714,89
0,00

0,00

16 856 210,49
415 335 504,40
1708 549,09
433 900 263,98

Na dzien 31.12.2000
PLN

0,00

62 761 438,03
0,00

0,00

921 383,64

61 840 054,39
274 005,73

63 035 443,76

Avista
Terminowe:

- do 3 miesiecy

- powyzej 3 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku do 5 lat

- powyzej 5 lat

Dla ktérych termin zapadalnosci uptynat

Odsetki naliczone

Dane o posiadanych papierach wartosciowych.

Na dzien 31.12.2001
PLN

0,00

432 041 538,22
5292 843,23
19 663 888,43
153 707 137,40
253 377 669,16
150 176,67
1708 549,09
433 900 263,98

Bank wg stanu na 31.12.2001 r. nie posiadat papieréw wartosciowych.

2.4.1.4. Informacje o akcjach i udziatach posiadanych w innych jednostkach.

2.4.1.5.

Bank posiada 1 akcje w S.W.L.E.T. scrl.

Dane o uzytkowanych wartosciach niematerialnych i prawnych

Na dzien 31.12.2000
PLN

0,00

62 761 438,03
398 552,73

2 224 658,61
14 789 455,05
45 348 771,64
0,00

274 005,73

63 035 443,76

Koszty organizacji
PLN
Wartosé brutto
B.0. 01.01.2001 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
B.Z. 31.12.2001 0,00
Umorzenie
B.0. 01.01.2001 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
B.Z. 31.12.2001 0,00

Wartosé netto 31.12.2001

2 959 733,88

264 380,04

Oprogramowanie Zaliczki RAZEM
PLN PLN PLN

3 648 004,91 0,00 3 648 004,91

1 256 078,95 264 380,04 1520 458,99
0,00 0,00 0,00

4 904 083,86 264 380,04 5 168 463,90
727 250,75 0,00 727 250,75
1217 099,23 0,00 1217 099,23
0,00 0,00 0,00

1 944 349,98 0,00 1 944 349,98

3224 113,92




2.4.1.6.

Dane o uzytkowanym rzeczowym majatku trwatym:

Wartosé brutto
B.0. 01.01.2001
Zwiekszenia
Zmniejszenia
B.Z. 31.12.2001

Umorzenie

B.0. 01.01.2001
Zwiekszenia
Zmniejszenia
B.Z. 31.12.2001

Wartosé netto

31.12.2001

Inwestycje
w obcych sr.
trwatych

208 629,76
684 616,80

0,00
893 246,56

12 170,13
79 745,50

0,00
91 915,63

801 330,93

Srodki
transportu

842 584,00
261 049,45
0,00

1103 633,45

232 848,02
195 728,41

0,00
428 576,43

675 057,02

Komputery

4529 038,81
1914 888,54

23 613,36
6 420 313,99

1113 614,80
1602 956,81

21 976,97
2 694 594,64

3725719,35

Pozostate = Inwestycje

rozpoczete

359 690,50 0,00
1461 323,73 0,00
24 389,83 0,00
1796 624,40 0,00
296 757,79 0,00
258 785,51 0,00
24 389,83 0,00
531 153,47 0,00
1265 470,93 0,00

Cate wyposazenie, sprzet komputerowy oraz Srodki transportu stanowig wta-

snos¢ Banku.

2.4.1.7. Inne aktywa:

Zaliczki

10 381,00
0,00
10 381,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

RAZEM

5 950 324,07
4 321 878,52
58 384,19

10 213 818,40

1 655 390,74
2 137 216,23

46 366,80
3 746 240,17

6 467 578,23

Kaucja za wynajem pomieszczen biurowych
Dochody do otrzymania z operacji SWAP
Pozostate aktywa

2.4.1.8. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Na dzien 31.12.2001
PLN

1 935,00
575 571,41
69 091,62
646 598,03

Na dzier 31.12.2000

PLN

379 449,18
1 264 484,88
212 635,80
1 856 569,86

Ujemna rezerwa na podatek odroczony

Na dzien 31.12.2001
PLN

1 745 494,00
1 745 494,00

Na dzien 31.12.2000

Bank w roku 2001 rozliczyt potowe strat poniesionych w latach 1999 oraz 2000.
Podstawag utworzenia rezerwy na podatek odroczony jest pozostata nierozliczo-
na strata podatkowa w wysokosci 3 353 213,98 PLN. Bank przewiduje, ze stra-
ta zostanie rozliczona w catosci w roku 2002. Warunkiem rozliczenia rezerwy
jest uzyskanie wystarczajacych dochodéw w roku 2002, wynikajacych z dtugo-

terminowych planéw finansowych Banku.

PLN

1776 231,00
1776 231,00



2.4.2. Struktura zobowiagzan Banku.

2.4.2.1 Zobowigzania wobec podmiotéw finansowych

Avista
Terminowe:
- do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku do 5 lat
- powyzej 5 lat
Odsetki naliczone

2.4.2.2. Zobowiazania wobec klientéw.

Zobowiazania Banku wobec klientéw w wysokosci 37 319,54 PLN wynikaja

z nadptat z tytutu sptacanych kredytéw.

2.4.2.3. Zobowiazania z tytutu emisji listow zastawnych

Na dzien 31.12.2001
PLN

0,00

260 488 340,00
75 105 340,00
0,00

185 383 000,00
0,00

1106 225,27
261 594 565,27

Na dzien 31.12.2000
PLN

0,00

11 563 200,00
11 563 200,00
0,00

0,00

0,00

20 021,45

11 583 221,45

Avista
Terminowe:
- do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku
- powyzej 1 roku do 5 lat
- powyzej 5 lat
Odsetki naliczone

Wyemitowane listy zastawne s3 oprocentowane wg zmiennej stopy procen-
towej, z kwartalnym kuponem odsetkowym. Listy zastawne uzyskaty rating

agencji ratingowej CERA (obecnie FITCH Polska).

Listy zastawne wyemitowane w ztotych posiadaja rating AA+, listy zastawne wy-
emitowane w walucie uzyskaty rating BBB+. Zabezpieczeniem listéw zastawnych
s3 wierzytelnosci zabezpieczone hipoteka wpisang w ksiedze wieczystej na
pierwszym miejscu. Warto$¢ wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie emisji
listow zastawnych wg stanu na 31.12.2001 r. wynosita 136 231 292,86 PLN.
Minimalny, wymagany przez prawo poziom zabezpieczenia listéw zastawnych
w obrocie jest okreslony jako réwnowarto$¢ nominalnej kwoty wyemitowanych

listdw zastawnych.

Na dzien 31.12.2001
PLN

0,00

102 335 500,00
0,00

0,00

102 335 500,00
0,00

216 462,78

102 551 962,78

Na dzief 31.12.2000
PLN

0,00

5 000 000,00
0,00

0,00

5 000 000,00
0,00

10 822,00
5010 822,00



2.4.2.4. Inne pasywa

Na dzier 31.12.2001

PLN
Odsetki do zaptacenia od transakcji SWAP 3511 016,86
Inne pasywa 526 278,87

4 037 295,73

2.4.2.5. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Na dzien 31.12.2000
PLN

567 021,17
273 384,34
840 405,51

Na dzien 31.12.2001

PLN
Rezerwa na koszty ustug obcych 73 200,00
Inne rezerwy 1009 838,71

1 083 038,71

2.4.2.6. Kapitaty akcyjny.

Struktura kapitatow wtasnych przedstawia sie nastepujaco

Na dzien 31.12.2000
PLN

63 003,24
0,00
63 003,24

Na dzien 31.12.2001
PLN

500 000 akcji imiennych serii A o nominale 100 PLN
850 000 akcji imiennych serii B o nominale 100 PLN
Razem:

50 000 000,00
85 000 000,00
135 000 000,00

Akcje zostaty sprzedane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej.

Struktura akcjonariuszy przedstawia si¢ nastepujaco

Na dzier 31.12.2000
PLN

50 000 000,00
85 000 000,00
135 000 000,00

Na dzien 31.12.2001
PLN

RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG
BRE Bank S.A.
Razem:

67 500 000,00
67 500 000,00
135 000 000,00

0baj akcjonariusze posiadaja jednakowa liczbe akcji kazdej serii.

Na dzien 31.12.2000
PLN

68 850 000,00
66 150 000,00
135 000 000,00



2.4.2.7.

Kapitat zapasowy i rezerwowy oraz fundusze uzupetniajace.

Na dziehn 31 grudnia 2001 roku Bank nie posiadat kapitatéw zapasowych ani
rezerwowych. Bank w dniu 28.11.2001 uzyskat zgode Komisji Nadzoru Banko-
wego na zaliczenie do funduszy uzupetniajgcych pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 65 000 000 PLN uzyskanej od akcjonariuszy na okres 10 lat.

2.4.2.8. Informacja o stanie i zmianach rezerw

Dodatnia rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych

Na dzien 31.12.2001

PLN
Bilans otwarcia na 1 stycznia 254 349,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 254 349,00
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 0,00

Ujemna rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych

Na dzien 31.12.2001

PLN
Bilans otwarcia na 1 stycznia 1776 231,00
Zwiekszenia 806 594,00
Zmniejszenia 837 331,00

Bilans zamkniecia na 31 grudnia

2.4.3. Informacja o wybranych elementach rachunku zyskéw i strat.

1 745 494,00

Na dzien 31.12.2000
PLN

457 400,00

0,00
203 051,00
254 349,00

Na dzien 31.12.2000
PLN

455 836,00
1320 395,00
0,00

1776 231,00

2.4.3.1. Wynik na operacjach finansowych
Na dzien 31.12.2001 Na dzien 31.12.2000
PLN PLN
Zysk na operacjach kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych 0,00 10,00
Strata na operacjach kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Pozostate 7 052 081,75 2 720 583,61
7 052 081,75 2 720 593,61

2.4.3.2. Wynik z pozycji wymiany

Na dzien 31.12.2001

PLN

Przychody z operacji wymiany 5 039 884,73
Koszty z operacji wymiany 3 927 533,33
1112 351,40

Na dzien 31.12.2000
PLN

1612 473,22
1590 452,98
22 020,24



3. Informacja dodatkowa z zakresu zobowigzan warunkowych

3.1. Zobowiazania pozabilansowe

ZOBOWIAZANIA UDZIELONE

Zobowigzania udzielone podmiotom finansowym
- dotyczace finansowania

Operacje walutowe
Biezace operacje wymiany
Terminowe operacje wymiany
Operacje typu IRS SWAP

Zobowiazania udzielone podmiotom niefinansowym
Otwarte linie kredytowe

Na dzien 31.12.2001
PLN

0,00

0,00
0,00
217 048 980,00
217 048 980,00

148 569 858,53
148 569 858,53

Na dzien 31.12.2000
PLN

0,00

385 440,00
0,00

78 147 680,00
78 533 120,00

55 700 114,56
55 700 114,56

ZOBOWIAZANIA OTRZYMANE

Zobowiazania otrzymane od podmiotéow finansowych
Otwarte linie kredytowe
Depozyty do otrzymania

Operacje walutowe
Biezace operacje wymiany
Terminowe operacje wymiany
Operacje typu IRS SWAP

Zobowiazania otrzymane od podmiotow niefinansowych
Poreczenia otrzymane

4. Inne informacje.

Na dzien 31.12.2001
PLN

17 609 500,00
9 861 320,00
27 470 820,00

0,00
0,00
217 048 980,00
217 048 980,00

22 454 216,32
22 454 216,32

4.1. Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego brutto

Na dzier 31.12.2000
PLN

0,00
0,00
0,00

384 700,00
0,00

81 683 730,00
82 068 430,00

1 000 000,00
1 000 000,00

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Rozwiazana dodatnia rezerwa za rok poprzedni
Utworzona dodatnia rezerwa
Rozwigzana ujemna rezerwa za lata poprzednie
Utworzona ujemna rezerwa

Na dzien 31.12.2001
PLN

1573 143,00
-254 349,00
0,00

837 331,00
-806 594,00
1 349 531,00

Na dzien 31.12.2000
PLN

0,00

457 400,00
203 051,00
0,00

- 1320 395,00
- 1523 446,00



4.1.1. Podatek dochodowy od osob prawnych

Za rok 2001
PLN

Za rok 2000
PLN

PRZYCHODY BANKU

Zwiekszone o:
Odsetki naliczone w roku 2000, a otrzymane w 2001
Zrealizowane zyski z wymiany walut
Przychody pobrane z gory

Zmniejszone o:
Niezrealizowane przychody odsetkowe
Niezrealizowane zyski z tyt. wymiany walut
Rezerwy celowe
Inne

Przychody dla celow podatkowych

43 342 530,83

6 552 730,01
2 239 665,75
4 313 064,26

0,00

3 971 090,55
2 608 449,11
726 820,47
575 998,13

59 822,84

45 924 170,29

14 466 909,89

3 197 427,02
1584 953,80
1612 473,22

0,00

2 241 611,29
2 203 625,69
0,00

0,00

37 985,60

15 422 725,62

KOSZTY BANKU

Zwiekszone o:
Odsetki naliczone w roku 2000, a zaptacone w 2001
Zrealizowane straty z tyt. wymiany walut
Inne

Zmniejszone o:
Niezrealizowane koszty odsetkowe
Niezrealizowane straty z tyt. wymiany walut
Amortyzacja Srodkéw transportu powyzej 10 000 ECU
Rezerwy celowe
Rezerwy kosztowe
Inne wydatki nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu

Koszty dla celow podatkowych
Wynik dla celéw podatkowych

Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Darowizny

Podstawa opodatkowania
Stawka procentowa:
Podatek dochodowy od oséb prawnych

39 574 259,48

4 598 020,14
610 405,71

3 927 533,33
60 081,10

7 264 689,82
5110 161,45
0,00

93 615,19
655 660,75
1083 038,71
322 213,72

36 907 589,80

9 016 580,49

3 353 213,99
45 000,00

5618 367,00
28%
1573 143,00

21 115 139,20

990 641,92
0,00

930 638,42
60 003,50

1 604 614,63
610 405,71
659 814,56

80 309,73

0,00

63 003,24

191 081,39

20 501 166,49

-5 078 440,87

0,00
0,00

0,00
30%
0,00



4.1.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

4.2,

4.3.

Roznice przejSciowe dodatnie:
Odsetki i prowizje naliczone do otrzymania z tytutu:
Udzielonych lokat i kredytéw
Papieréow wartosciowych
Transakcje SWAP
Dochody otrzymane z gory
Niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe

Réznice przejsciowe ujemne:

Odsetki naliczone do zaptacenia z tytutu:
Przyjetych lokat i depozytow
Papieréw wartosciowych
Transakcji SWAP
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Rezerwa na koszty do zaptacenia
Rezerwa na kredyty (netto)

Podstawa tworzenia rezerwy
Rezerwa ujemna na odroczony podatek dochodowy (28%)
Zmiana ujemna stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Nie odliczona od podstawy opodatkowania strata
za lata 1999 - 2000
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (28%)

Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Propozycje podziatu wyniku za rok 2001.

Zysk netto Banku osiggniety na koniec 2001 w wysokosci 2 804 271,28 PLN zosta-

Na dzien 31.12.2001
PLN

3392 170,28

2 074 639,38
0,00

590 710,43
0,00

726 820,47

6 272 862,78

1270 744,11
218 311,08
3 621 106,26
0,00

1083 038,71
79 662,62

- 2 880 692,50
-806 594,00
-1 060 943,00

-3 353 213,98
-938 900,00
837 331,00

-223 612,00

nie w catosci przeznaczony na pokrycie strat poniesionych w latach ubiegtych.

Naktady poniesione na inwestycje rozpoczete.

Bank w 2001 roku nie ponidst naktadow na inwestycje rozpoczete.

Na dzien 31.12.2000
PLN

2 241 611,29

971 305,41
0,00

1270 305,88
0,00

0,00

1333 223,51

20 021,45
10 822,00
579 562,26
659 814,56
63 003,24
0,00

908 387,78
254 349,00
-203 051,00

-5 078 440,87
-1 776 231,00
-1 320 395,00

-1 523 446,00



4.4. Informacje dotyczace korzystania z kredytéw, pozyczek, gwarancji
i poreczeh przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu i organdéw nadzorczych
oraz wynagrodzenia dla cztonkdw zarzadu i organéw nadzorczych.

Bank udzielit 12 kredytéw dla pracownikéw Banku
w wysokosci 1 332 342,01 PLN.
Bank nie udzielit kredytéw ani gwarancji innym osobom powigzanym z Bankiem.

Wynagrodzenia wyptacone Zarzadowi Banku tacznie z wynagrodzeniami
z zysku wyniosty 1 257 453,47 PLN.

Warszawa, 5 lutego 2002 roku.

i
Piotr Cyburt

- Prezes Zarzqqu

Cc’::t.@;q

Sven-Torsten Kain
- Cztonek Zarzqdu

Jak!

Hartwhg Glatzki
- Czlonek Zarzqdu

-

Jacek Ryszewski

- Dyrektor Departamentu Rachunkowosci,
Rozliczen i Administracji Kredytowej,
Gtowny Ksiegowy Banku
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Centrala

AL Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa

tel. (022) 579 75 00/01
fax (022) 579 75 04
admin@rhb.com.pl

Filie Banku:
Warszawa

ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa

tel. (022) 829 15 56/57
fax (022) 829 15 58
warszawa_s@rhb.com.pl

Biatystok

ul. Warszawska 59
15-062 Biatystok
tel./fax (085) 732 21 60
(085) 741 63 54 w. 313
bialystok@rhb.com.pl

Bydgoszcz

ul. Grodzka 17

85-109 Bydgoszcz

tel. (052) 584 31 57
fax (052) 584 31 58
bydgoszcz@rhb.com.pl

Gdansk

ul. Dtugi Targ 1/7
80-828 Gdansk

tel. (058) 346 32 53
fax (058) 346 32 58
gdansk@rhb.com.pl

Gorzow Wielkopolski

ul. Jagiellonczyka 4
66-400 Gorzéw Wielkopolski
tel. (095) 721 02 78

fax (095) 721 02 77
gorzow_wlkp@rhb.com.pl

Katowice

ul. Powstahcow 43
40-024 Katowice

tel. (032) 200 67 60
fax (032) 200 67 61
katowice@rhb.com.pl

Krakéw
ul. Szpitalna 20/22
Krakéow
tel. 0 602 410 859
krakow@rhb.com.pl

Lublin

ul. Krakowskie Przedmiescie 6
20-954 Lublin

tel. (081) 53 52 126

fax (081) 53 44 079
lublin@rhb.com.pl

kodz

ul. Piotrkowska 148/150

90-063 t6dz

tel. (042) 637 15 73
(042) 637 12 94

fax (042) 636 42 29

lodz@rhb.com.pl

Olsztyn

ul. Gtowackiego 28
10-448 Olsztyn

tel. (089) 535 15 95
fax. (089) 535 24 52
olsztyn@rhb.com.pl

Opole

ul. Koraszewskiego 7-9
45-011 Opole

tel./fax (077) 453 11 12
opole@rhb.com.pl

Poznan

PL. Wiosny Ludéw 2

61-835 Poznah

tel. (061) 85 54 335
fax (061) 85 54 336
poznan@rhb.com.pl

Rzeszow

ul. Sokota 6

35-010 Rzeszéw

tel. (017) 850 38 36
tel./fax (017) 852 46 69
rzeszow@rhb.com.pl

Szczecin

ul. Tkacka 55

70-556 Szczecin

tel. (091) 430 13 60
fax (091) 430 11 12
szczecin@rhb.com.pl

Wroctaw

ul. Ruska 3/4

50-079 Wroctaw

tel. (071) 341 08 63/69
fax (071) 341 08 66
wroclaw@rhb.com.pl

Zielona Géra

Al. Wojska Polskiego 88c
65-762 Zielona Géra
tel./fax (068) 323 62 75
z_gora@rhb.com.pl
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