WARUNKI EMISJI HIPOTECZNYCH LISTOW ZASTAWNYCH
O ZMIENNYM OPROCENTOWANIU
SERIA MBH0628

Listy Zastawne (okreslone ponizej), do ktorych maja zastosowanie niniejsze Warunki
Emisji, sg emitowane przez mBank Hipoteczny Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Sad
Gospodarczy, XIII Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000003753,
posiadajgcy numer REGON 014953634, NIP 526-231-62-50 o kapitale zaktadowym w
wysokosci 220.000.000 PLN, w catosci optaconym, adres strony internetowej:
www.mhipoteczny.pl ("Emitent"), w ramach programu emisji listow zastawnych, o
ktorym mowa w art. 12a Ustawy o Listach Zastawnych oraz zgodnie z:

(@) Artykulem 3 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych;

(b) Artykutem 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Listach Zastawnych,

(©) Artykutem 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego; oraz

(d) Uchwatg nr 63/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 2 czerwca 2025 r. w sprawie
emisji hipotecznych listow zastawnych serii MBHO0628.

Niniejsze Listy Zastawne sa emitowane w ramach serii MBH0628 od numeru 1 do
numeru 7.500. Calkowita warto§¢ nominalna listow zastawnych serii MBH0628
wynosi 750.000.000 PLN. Emitent emituje tacznie 7.500 sztuk Listow Zastawnych.

DEFINICJE

Terminy pisane z duzej litery, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszych Warunkach
Emisji, bedg miaty ponizsze znaczenia:

"Agent Emisji" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

"Bank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub
zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

"Depozyt" oznacza depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 21
Ustawy o Obrocie prowadzony przez Depozytariusza.

"Depozytariusz" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie.



"Dzien Emisji" oznacza dzien okreSlony jako taki w pkt. 10.2 Warunkoéw Emisji, w
ktérym prawa z danego Listu Zastawnego sg po raz pierwszy zapisane przez Agenta
Emisji w Ewidencji Os6b Uprawnionych.

"Dzien Platnosci" oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzien Ptatnosci Odsetek, (ii)
Dzien Wykupu, lub (iii) dzien, w ktorym Kwota Natychmiastowego Wykupu jest
ptatna zgodnie z pkt. 25 Warunkow Emisji, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza dzien lub dni okreslone jako takie w pkt. 21.3
Warunkéw Emisji, w ktérych Kwota Odsetek stanie si¢ wymagalna i1 ptatna, z
zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nast¢gpnego Dnia Roboczego.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub $wigto, w ktorym
banki w Warszawie oraz Depozytariusz prowadzg rozliczenia transakcji pieni¢znych.

"Dzien Ustalenia Prawa" oznacza Dzien Roboczy, okre$lony jako taki w pkt. 11.2
Warunkéw Emisji, w ktorym nastepuje ustalenie uprawnien do otrzymania okreslonych
Swiadczen z tytutu Listow Zastawnych przypadajacych do zaptaty w Dniu Platnosci.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji Depozytariusza nie wynika obowigzek odmiennego ustalenia daty stopy
procentowej, dzien przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed pierwszym dniem
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa, z
zastrzezeniem sytuacji opisanej w 20.1(K).

"Dzien Wykupu" oznacza dzief okreslony jako taki w pkt. 11.1 Warunkow Emisji, w
ktérym Kwota Wykupu stanie si¢ wymagalna i platna, z zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

"Ewidencja Oséb Uprawnionych" oznacza system rejestracji praw z Listow
Zastawnych, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie, prowadzony przez Agenta
Emis;ji do czasu rejestracji Listow Zastawnych w Depozycie.

"Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego" oznacza regule,
zgodnie z ktoérg data, do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest
przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w dzien
przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym przypadku,
data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest na najblizszy
Dzien Roboczy przed ta data. Konwencji Zmodyfikowanego Dnia Roboczego nie
stosuje sie, jezeli: (i) wskaznikiem wykorzystywanym do okreslenia Stopy Procentowej
jest WIBOR, lub (ii) prowadzitoby to do naruszenia regulacji Depozytariusza lub
obowigzujacych w danym czasie przepisOw prawa.

"Korekta" oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Listoéw Zastawnych wynikajace z zastgpienia
WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt. 20.1(Q)
Warunkéw Emis;ji.



"Kwota do Zaplaty" oznacza, w zaleznosci od kontekstu: (i) Kwote Odsetek, (ii)
Kwote Wykupu, lub (iii) Kwote Natychmiastowego Wykupu.

"Kwota Natychmiastowego Wykupu" oznacza kwote pieniezng platng przez
Emitenta Posiadaczowi Listu Zastawnego, obliczona zgodnie z pkt. 25.2 Warunkéw
Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwote platng przez Emitenta Posiadaczowi Listu
Zastawnego w Dniu Platnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy.

"Kwota Wykupu" oznacza kwote okreslong w pkt. 13 Warunkoéw Emisji ptatng przez
Emitenta Posiadaczowi Listu Zastawnego w Dniu Wykupu.

"List Zastawny" oznacza hipoteczny list zastawny na okaziciela, o wartosci
nominalnej okreslonej w pkt. 5 Warunkéw Emisji, emitowany przez Emitenta na
podstawie niniejszych Warunkow Emisji.

"Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego" oznacza sytuacj¢, w ktorej List
Zastawny staje si¢ wymagalny i ptatny na skutek wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w art. 74 ust. 4 lub ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Listach Zastawnych.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state,
a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal
obliczat lub publikowat WIBOR.

"Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Posiadaczy" oznacza ogloszenie o zwolaniu
Zgromadzenia Posiadaczy, o ktérym mowa w punkcie 30.4 Warunkéw Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres okreslony zgodnie z pkt. 21.3Warunkéw Emisji.

"Oprocentowanie" oznacza Stope Procentowg w stosunku rocznym, na podstawie
ktorej, zgodnie z pkt. 20 i 21.2 Warunkow Emisji, oblicza si¢ Kwote Odsetek z tytutu
Listow Zastawnych.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Listy Zastawne.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank
Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowsg, ktorag wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski 1 ktora zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaZnika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych.

"Posiadacz" oznacza osobg, ktora jest w danym czasie posiadaczem Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym jest zapisany dany List Zastawny albo osobe



uprawniong z danego Listu Zastawnego zapisanego na Rachunku Zbiorczym, zgodnie
z Ustawg o Obrocie.

"Postanowienia Kwalifikowane™ oznacza odpowiednio stosowane postanowienia
kwalifikowane warunkow emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (w
zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach Zastawnych).

"Prawo Bankowe" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 1646, z pdzn. zm.).

"Prawo Upadlosciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadto$ciowe
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz. 794, z pd6zn. zm.).

"Propozycja Nabycia" oznacza propozycj¢ nabycia w rozumieniu art. 34 Ustawy o
Obligacjach Listu Zastawnego lub Listow Zastawnych, zawierajaca informacje
wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

"Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Listéw Zastawnych" oznacza mutatis
mutandis skorygowang taczng warto$§¢ nominalng obligacji, o ktorej mowa w art. 50
ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych).

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

"Stopa Procentowa" ma znaczenie nadane w pkt. 19 Warunkow Emisji.

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument wydany przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek na zadanie Posiadacza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy
prawa Posiadacza do Listu Zastawnego zapisanego na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Test PlynnoS$ci" oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w rozporzadzeniu
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, wydanym na podstawie art. 25
ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie, czy, na dzief takiego
ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o ktérych mowa w
art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych, wystarczajg na pelne zaspokojenie posiadaczy listéw zastawnych w
przedluzonych terminach wymagalnosci, o ktérych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa
Upadtosciowego.



"Test Rownowagi Pokrycia" oznacza przeprowadzany w sposob okreslony w
rozporzadzeniu ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych, wydanym na
podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie,
czy, na dzien takiego ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki,
o ktoérych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisane do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych.

"Uchwala Zgromadzenia Posiadaczy" oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Posiadaczy
waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o Obligacjach (w zwiazku z art.
8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach Zastawnych).

"Ustawa 0 BFG" oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania  depozytow oraz  przymusowej
restrukturyzacji (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 487, z pdzn. zm.).

"Ustawa o Listach Zastawnych" oznacza ustawg¢ z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110).

"Ustawa 0 Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z pdzn. zm.).

"Ustawa 0 Obrocie" oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 722).

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Listow Zastawnych, zawierajgce
informacje wymagane zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach i art. 6 Ustawy o Listach
Zastawnych.

"WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory przejmie administrowanie tym indeksem) na
okres 3 miesiecy, ustalong dla terminu (okresu) rownego danemu Okresowi
Odsetkowemu na podstawie publikacji na stronie www.gpwbenchmark.pl (lub stronie,
ktora jg zastapi) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego.

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny wskazany zgodnie z pkt.
20.1(e)Warunkéw Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji.

"Zgromadzenie Posiadaczy" oznacza reprezentacje ogdtu Posiadaczy uprawnionych
z Listow Zastawnych, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach
Emisji 1 Ustawie o Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych).

RODZAJ LISTOW ZASTAWNYCH

Listy Zastawne emitowane sa jako hipoteczne listy zastawne, na okaziciela, nie majace
formy dokumentu.



10.
10.1

WARTOSC NOMINALNA

Warto$¢ nominalna jednego Listu Zastawnego wynosi 100.000 PLN.

WALUTA

Walutg Listu Zastawnego jest PLN (ztoty).

MAKSYMALNA LICZBA LISTOW ZASTAWNYCH

Maksymalna liczba Listow Zastawnych proponowanych do nabycia wynosi 7.500.
STATUS LISTU ZASTAWNEGO

Listy Zastawne stanowig bezpo$rednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta do
spelnienia na rzecz Posiadaczy Listow Zastawnych $wiadczen okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji. Zobowigzania Emitenta wynikajace z Listow
Zastawnych maja roOwne pierwszenstwo ze zobowigzaniami z wszystkich innych
hipotecznych lub publicznych listow zastawnych, ktore zostalty lub zostang
wyemitowane przez Emitenta.

PODSTAWA EMISJI

Podstaw¢ emisji Listow Zastawnych stanowia wierzytelnosci Emitenta z tytutu
kredytow zabezpieczonych hipotekami wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych. Podstawa emisji Listow
Zastawnych moga by¢ rowniez $rodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach
warto§ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Narodowy Bank Polski,
Europejski Bank Centralny, rzady lub banki centralne panstw cztonkowskich UE,
Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore
restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadluzenie zagraniczne w ciggu ostatnich
5 lat, oraz Skarbu Panstwa, o ile nie stanowig one aktywow podstawowych w
rozumieniu Ustawy o Listach Zastawnych; (2) ulokowane w Narodowym Banku
Polskim oraz (3) ulokowane w bankach krajowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1
Prawa Bankowego lub instytucji kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 Prawa
Bankowego, spetniajace wymogi okreslone w art. 129 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013,, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego
zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Podstawe emisji Listow Zastawnych moga stanowi¢ jedynie wierzytelnosci, ktore
zostaly wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych prowadzonego odrgbnie
dla hipotecznych listow zastawnych 1 dla publicznych listéw zastawnych (dla
spelnienia tego wymogu nie uwzglednia si¢ aktywow stanowigcych zabezpieczenie
listow zastawnych, w przypadku ktorych nastgpito niewykonanie zobowigzania w
rozumieniu art. 178 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013).

MIEJSCE, DZIEN EMISJI

Miejscem emisji Listow Zastawnych jest Warszawa.
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Dniem Emisji jest 12 czerwca 2025 r.
DZIEN WYKUPU, DZIEN USTALENIA PRAWA
Dniem Wykupu jest 12 czerwca 2028 r.

Dzien Ustalenia Prawa jest dniem przypadajacym na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
Dniem Ptatnosci, a w przypadku, gdy odpowiednie regulacje Depozytariusza wskazuja
dzien, w ktorym nastepuje ustalenie uprawnien do otrzymania okreslonych ptatnosci z
Listow Zastawnych - dzien ustalony zgodnie z tymi regulacjami.

SWIADCZENIA Z LISTU ZASTAWNEGO

List Zastawny uprawnia wylacznie do $wiadczenia pieni¢znego, polegajacego na
zaplacie, na rzecz Posiadaczy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w
Dniu Platnosci Odsetek 1 Kwoty Natychmiastowego Wykupu w dniu
Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego.

KWOTA WYKUPU

Kwota Wykupu jest rowna wartosci nominalnej Listu Zastawnego.

PRAWO DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Emitentowi nie przystuguje prawo do wykupu Listu Zastawnego przed Dniem Wykupu.

Posiadaczowi nie przystuguje prawo do zadania od Emitenta wykupu Listu Zastawnego
przed Dniem Wykupu.

DEPOZYT ORAZ EWIDENCJA OSOB UPRAWNIONYCH

Listy Zastawne zostang zarejestrowane w Depozycie niezwlocznie po ich
wyemitowaniu. Do czasu zarejestrowania Listoéw Zastawnych w Depozycie, prawa z
Listow Zastawnych sg zapisane w Ewidencji Osob Uprawnionych prowadzonej przez
Agenta Emisji.

Pierwszy zapis w Ewidencji Osob Uprawionych zostanie dokonany w Dniu Emisji
Listow Zastawnych. Prawa z Listow Zastawnych powstaja z chwila dokonania zapisu
w Ewidencji Osob Uprawnionych prowadzonej przez Agenta Emisji. Od chwili
zarejestrowania Listow Zastawnych w Depozycie zapisy w Ewidencji Oséb
Uprawnionych wywotuja skutki prawne zwigzane z zapisem na rachunkach papierow
wartosciowych.

Agent Emisji bedzie uyymowat w Ewidencji Osob Uprawnionych takze Listy Zastawne
posiadane przez Bank jako uprawnionego z danego Listu Zastawnego. Emitent nie
zamierza zleca¢ zadnemu podmiotowi, innemu niz Agent Emisji, prowadzenia
ewidencji os6b uprawnionych w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie.

Do czasu rejestracji Listow Zastawnych w Depozycie, Emitent bedzie traktowac
podmiot wpisany do Ewidencji Osob Uprawnionych, jako pelnoprawnego posiadacza
odno$nych Listoéw Zastawnych, chyba ze co innego zostanie wykazane, w sposob
przewidziany prawem.
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PRZENIESIENIE PRAW Z LISTOW ZASTAWNYCH

Prawa z Listow Zastawnych moga by¢ przenoszone. Przeniesienie praw z Listow
Zastawnych nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

Prawa z Listow Zastawnych, ktérych Emitent nie wykupit w Dniu Wykupu lub ktore
wykupit tylko w czgéci, nie moga zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w
rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Obligacjach.

NABYCIE LISTOW ZASTAWNYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent, z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 1 3 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust.
1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych, moze naby¢ Listy Zastawne w imieniu wlasnym
jedynie w celu ich umorzenia.

SWIADECTWO DEPOZYTOWE

Dokumentem potwierdzajacym prawa posiadacza jest Swiadectwo Depozytowe, o
ktorym mowa w art. 9 Ustawy o Obrocie, wydawane przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek, na ktorym zapisany jest List Zastawny, na zadanie posiadacza tego rachunku.

OPROCENTOWANIE

Listy Zastawne beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej
zgodnie z pkt. 20.1 Warunkéw Emisji ("Stopa Procentowa"). Oprocentowanie
naliczane jest od nominalnej wartosci Listow Zastawnych w Okresach Odsetkowych.

KALKULACJA | OBLICZENIA OPROCENTOWANIA
Stopa Procentowa bedzie kalkulowana przez Emitenta w nastepujacy sposob:

@ Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysoko$¢ stawki
referencyjnej WIBOR, powigkszona o marze w wysokosci 0,75% (stownie:
siedemdziesiat pig¢ setnych punktu procentowego) w skali roku.

(b) Jezeli stawka referencyjna WIBOR okreslona dla danego Okresu Odsetkowego
bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia wysokos$ci Stopy Procentowej w tym
Okresie Odsetkowym przyjmuje si¢, ze stawka referencyjna WIBOR w tym
Okresie Odsetkowym wynosi zero.

(c) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z
powyzszymi postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Procentowe;
nie jest zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia
WIBOR, Stopa Procentowa jest rowna ostatniej dostgpnej wartosci WIBOR
powigkszanej o marze, o ktorej mowa w pkt. 20.1(a)

(d) W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Procentowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany
o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie) w sposdb opisany ponizej,
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powigkszony o marze, o ktorej mowa w pkt. 20.1(a), a Wskaznik Alternatywny
trwale zastepuje WIBOR.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast WIBOR w ustawie lub rozporzadzeniu do ustawy
dotyczacych wskazania zamiennika WIBOR dla listow zastawnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata (w
najnowszej wydanej rekomendacji) do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik, ktory
rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub inne
podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania
zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowatl do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w pkt. 20.1(e)powyzej, w kolejnosci
od pkt. 20.1(e)(i) do pkt. (e)(vi). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wiacznie z tym
dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(i)

(i)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje warto$¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto§¢ Korekty moze by¢ warto$cia
dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub
metoda obliczenia (np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowaé¢ inne dostosowania zwigzane z
zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;



(h)

(i)

)

(k)

(iii)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w pkt. od 20.1(e)(i) do 20.1(e)(iv) powyzej:

1) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje si¢
takg Korekte;

2) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktorego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowac
Korekty — nie stosuje si¢ Korekty;

(iv)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w pkt. od 20.1(e)(i) do 20.1(e)(iv) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktorej mowa w
pkt. 20.1(e)(vi) powyze;j:

1) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

2 Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy
WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

3) mediana rdznic jest ustalana:

a. za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastapito Ogtloszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia WIBOR,;

b. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktéorym byl publikowany zaré6wno WIBOR jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korektg sa
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Emitent opublikuje na stronie internetowej Emitenta informacje o
zastosowanym Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metodg
obliczania Korekty lub opini¢, ze Korekta nie jest wymagana.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Emitenta albo inny
profesjonalny podmiot przez niego wyznaczony. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa powyzej (jesli
taki zostat wybrany), ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany
Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty
lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien
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21.
21.1
21.2

21.3

(1

(m)

(n)

Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu
publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem przepisdéw prawa powszechnie obowigzujgcego, standardu
rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktorg zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny.

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktorg zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian
wynikajacych z wymogow Depozytariusza, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktoérg zostal ustalony
Wskaznik Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien
Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych zmian do
Warunkow Emisji w trybie wymagajacym zgod Posiadaczy, Zgromadzenia
Posiadaczy lub Emitenta.

W przypadku gdy zgodnie z pkt. 20.1(d)Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia punktow 20.1(c)— 20.1(h) odnoszace si¢ do WIBOR
stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglgdnieniem
Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania
Korekty.

OBLICZANIE KWOTY ODSETEK

Emitent zobowigzany jest do dokonywania obliczenh wymaganych w Warunkach Emisji.

Emitent obliczy Kwotg Odsetek wedlug nastepujacego wzoru:

_ SPxWNxLD
365

KO

gdzie:

KO — oznacza Kwot¢ Odsetek nalezng w Dniu Platnosci Odsetek;
SP — oznacza ustalong Stope Procentows;

WN — oznacza warto$¢ nominalng jednego Listu Zastawnego ;

LD — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, poczynajac od
pierwszego dnia i z wylaczeniem ostatniego dnia;

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy czym pdt grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego
Dnia Ptatnos$ci Odsetek (nie obejmujac tej daty) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od
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danego Dnia Ptatnosci Odsetek (wlacznie) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
obejmujac tej daty).

Ponizsza tabela zawiera zestawienie Dni Platno$ci Odsetek

Dzien Platnosci Odsetek przypada w dniu wskazanym w

Numer Okresu Odsetkowego odpowiednim wierszu ponizej (z zastrzezeniem

Konwencji Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia
Roboczego)
1. 2025-09-12
2. 2025-12-12
3. 2026-03-12
4. 2026-06-12
5. 2026-09-14
6. 2026-12-14
7. 2027-03-12
8. 2027-06-14
9. 2027-09-13
10. 2027-12-13
11. 2028-03-13
12. 2028-06-12

22. UMORZENIE LISTOW ZASTAWNYCH
Listy Zastawne bedg umorzone:

(@) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie od Posiadacza Listy Zastawne,
lub

(b) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta ptatnos$ci calej Kwoty do
Zaplaty.

23. PLATNOSCI

23.1 Platnosci Kwoty do Zaptaty
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24,

24.1

24.2

25.

25.1

@) Platnosci Kwot do Zaptaty z tytulu Listow Zastawnych beda dokonywane za
posrednictwem Depozytariusza 1 w sposob zgodny z regulacjami
Depozytariusza obowigzujagcymi w terminach dokonywania poszczegdlnych
platnosci, z zastrzezeniem podpunktu 23.1(d) ponize;.

(b) Jezeli Dzien Ptatnosci, bedzie przypadal na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
wowczas platnos¢ Kwoty do Zaplaty nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujagcym po tym dniu, a Posiadaczowi nie bedzie przystugiwaé od
Emitenta roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres. Niniejszy
punkt 23.1(b) nie znajduje zastosowania, jeSli stosuje si¢ Konwencje
Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

(©) Spetnienie §wiadczenia z Listow Zastawnych po Dniu Platnosci, stosownie do
tresci art. 481 Kodeksu cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta
jako dluznika zobowigzania do ptatnosci odsetek za opdznienie w wysokosci
okreslonej w ustawie, chociazby Posiadacz nie ponidst zadnej szkody i
chociazby opodznienie bylo nastepstwem okolicznosci, za ktére Emitent jako
dhuznik odpowiedzialno$ci nie ponosi.

(d) O ile wszyscy Posiadacze wyraza na to zgode, wierzytelnos¢ Posiadacza z
tytulu wykupu Listow Zastawnych moze zosta¢ zaliczona na poczet ceny
nabycia listow zastawnych nowej serii emitowanych przez Emitenta platnej
przez tego Posiadacza. W takim przypadku rozliczenie Kwoty Wykupu moze
by¢ dokonane bez posrednictwa Depozytariusza, o ile nie bedzie to sprzeczne z
regulacjami Depozytariusza obowigzujacymi w danym czasie.

(e) Swiadczenia pienigzne z tytutu wykupu Listow Zastawnych spetniane po Dniu
Wykupu beda wyptacane w nastegpnym Dniu Roboczym po odpowiednim Dniu
Ustalenia Prawa.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Listow Zastawnych zostang dokonane bez potracen lub
odliczen z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek
rodzaju naleznosci publicznoprawnych wymierzonych lub natoZzonych przez
odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia
tych podatkow lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa.

Emitent nie bedzie ptacit kwot wyrdéwnujacych pobrane podatki lub nalezno$ci
publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Listoéw Zastawnych zwigzany
bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej nalezno$ci
publicznoprawnej.

NATYCHMIASTOWY WYKUP LISTU ZASTAWNEGO
Listy Zastawne podlegaja natychmiastowemu wykupowi:

(a) w razie likwidacji Emitenta, z dniem otwarcia likwidacji — zgodnie z art. 74 ust.
5 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach
Zastawnych; oraz
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25.2

26.

26.1

26.2

(b) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Listow Zastawnych, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien
do ich emitowania - zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w zwigzku z
art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych.

W dniu Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego, w ktorym Listy Zastawne stang
si¢ wymagalne, Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Posiadaczowi Listu Zastawnego
kwot¢ w wysokos$ci warto$ci nominalnej Listu Zastawnego, oraz:

@) Kwoty Odsetek (jezeli Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego przypada w
Dniu Platnosci Odsetek), albo

(b) kwoty odsetek narostych proporcjonalnie w danym Okresie Odsetkowym do
dnia Natychmiastowego Wykupu Listu Zastawnego (ale bez tego dnia); (jezeli
Natychmiastowy Wykup Listu Zastawnego przypada w dniu nie bedacym
Dniem Platno$ci Odsetek)

("Kwota Natychmiastowego Wykupu").

ZASADY WYPLATY ODSETEK ORAZ WYKUPU LISTOW ZASTAWNYCH
W PRZYPADKU OGLOSZENIA UPADLOSCI EMITENTA

Przedluzenie termin6w wymagalnoSci

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego z dniem ogloszenia upadto$ci
Emitenta terminy wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z Listow
Zastawnych ulegaja przedtuzeniu o 12 (dwanascie) miesi¢cy.

Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa Upadtosciowego zobowigzania wobec wierzycieli z
Listow Zastawnych, ktore staty si¢ wymagalne przed ogloszeniem upadiosci Emitenta,
a nie zostaty zaptacone przed tym dniem, zaspokaja si¢ w terminie 12 miesi¢cy od dnia
ogloszenia upadtosci, nie wczes$niej jednak niz po pierwszym obwieszczeniu o
wynikach Testu Rownowagi Pokrycia albo Testu Réwnowagi Pokrycia i Testu
Ptynnosci, chyba ze wynik Testu Réwnowagi Pokrycia albo Testu Ptynnosci nie jest

pozytywny.

Wyzej wskazane 12-miesigczne odroczenie platnosci nie dotyczy odsetek od Listow
Zastawnych. Zgodnie z art. 446 ust. 3 Prawa Upadtosciowego odsetki od wierzytelnosci
z Listoéw Zastawnych nalezne od Emitenta beda wyptacane w sposdb i1 terminach
okreslonych w Ostatecznych Warunkach.

Testy ROwnowagi Pokrycia i Testy Plynnosci

Dalszy tryb postgpowania determinujg wyniki Testow Rownowagi Pokrycia 1 Testow
Ptynnosci przeprowadzanych przez syndyka w odniesieniu do osobnej masy upadtosci.

Zgodnie z art. 446a ust. 1 Prawa Upadtosciowego syndyk niezwtocznie, nie pozniej niz
w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia upadtosci Emitenta, przeprowadzi w
odniesieniu do osobnej masy upadtosci Test ROwnowagi Pokrycia, a jezeli wynik Testu
Rownowagi Pokrycia jest pozytywny - Test Ptynnosci.
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26.3

Kolejne Testy Ptynno$ci przeprowadza si¢ nie rzadziej niz co 3 (trzy) miesigce, a
kolejne Testy Réwnowagi Pokrycia - nie rzadziej niz co 6 (sze$¢) miesiecy. Jezeli
wynik Testu Rownowagi Pokrycia nie jest pozytywny, dalszych testow nie
przeprowadza sig.

Wyniki Testu Rownowagi Pokrycia 1 Testu Ptynnos$ci uznaje si¢ za pozytywne, jezeli
po ich przeprowadzeniu ustalono, ze osobna masa upadlo$ci wystarcza na pelne
zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.

Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i
pozytywnego wyniku Testu Plynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku Testu Réwnowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku
Testu Plynnosci:

@ odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposob i terminach okre§lonych
w pkt 21.3i 23 niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych z tytulu naleznosci gltownej
zaspokajane sa3 w Dniu Wykupu, z uwzglednieniem wyzej wskazanego art. 446
ust. 1 Prawa Upadlosciowego, tj. zaspokajane sg zgodnie z odroczonymi o 12
(dwanas$cie) miesiecy terminami ich wymagalnosci;

(c) jednoczesnie, jezeli wpltywy z tytulu sprzedazy sktadnikow osobnej masy
upadtosci pomniejszone o taczng kwote nominalnych wartosci odsetek od
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta,
przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesigcy, oraz kwoty
zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych, ktore staly si¢ wymagalne
przed ogloszeniem upadlo$ci Emitenta, a nie zostaly zaptacone przed tym
dniem, wyniosg co najmniej 5% lacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, roszczenia wierzycieli z listow
zastawnych moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen,
w terminach wczes$niejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci.
Powyzsze §rodki sa przekazywane wierzycielom z Listow Zastawnych w
najblizszym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w niniejszych Warunkach
Emisji, jednak nie wczesniej niz po uptywie dwoch miesigey od dnia ztozenia
sprawozdania syndyka. Jezeli sedzia-komisarz wydat postanowienie, o ktorym
mowa w art. 168 ust. 5b Prawa Upadtosciowego, srodki te, sg przekazywane nie
wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ tego
postanowienia.

Proporcjonalno$¢ zaspokojenia oraz uwarunkowanie osiagnigciem 5% nadwyzki nie
dotyczy terminowych 1 petnych wyptat odsetek od Listoéw Zastawnych.

Dodatkowo, zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych, nie pdZniej niz w terminie
2 (dwoch) miesigcy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze podja¢ uchwate o
zobowigzaniu syndyka do podj¢cia dzialan w celu sprzedazy wszystkich wierzytelno$ci
1 praw upadiego Emitenta nalezacych do osobnej masy upadios$ci:

(a) na rzecz banku hipotecznego wraz z przej$ciem catosci zobowigzan upadtego
banku wobec wierzycieli z listow zastawnych, albo
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26.4

(b) na rzecz banku hipotecznego albo innego banku bez przejscia zobowigzan
upadtego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych.

W przypadku podjecia uchwaly o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w celu
sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadtego Emitenta nalezacych do osobnej
masy upadiosci, o ktorej mowa w art. 446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadto$ciowego, z
osobnej masy upadtosci zaspokajane sg roszczenia o odsetki za okres do dnia sprzedazy
wierzytelnosci i praw upadiego Emitenta.

Ptatnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku
pozytywnego wyniku Testu Ptynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku testu réwnowagi pokrycia i braku pozytywnego
wyniku testu ptynnosci:

@ odsetki od Listow Zastawnych sg wyptacane w sposob i terminach okre§lonych
w pkt 21.3 i 23 niniejszych Warunkow Emisji;

(b) terminy wymagalno$ci zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli z Listow
Zastawnych z tytulu nominalnej wartosci tych listow, w tym zobowigzan
wymagalnych, a niezaptaconych przed dniem ogtoszenia upadtosci Emitenta,
ulegaja przedtuzeniu o 3 (trzy) lata od najpdzniejszego terminu wymagalnosci
wierzytelnosci wpisanej do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (art.
446c ust. 1 pkt 1 Prawa Upadlosciowego);

(©) mozliwa jest wezesniejsza splata wierzycieli z listow zastawnych, ze srodkow
tworzacych osobna mase upadtosci, jezeli $rodki te, po pomniejszeniu o
wysokos$¢ tacznej kwoty nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych sie w
obrocie listow zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6
(sze$¢) miesiecy oraz kosztow prowadzenia postgpowania w zakresie osobnej
masy upadiosci, wynikajace ze sprawozdan syndyka przedstawianych zgodnie
z art. 168 w zw. z art. 432 Prawa Upadlosciowego (art. 446¢ ust. 1 pkt 2 Prawa
Upadlosciowego) wyniosg co najmniej 5% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujagcych si¢ w obrocie listow zastawnych; nadwyzka taka jest
proporcjonalnie wyplacana wierzycielom uprawnionym z listdow zastawnych
tytutem sptaty naleznosci gtownej w najblizszym terminie platnosci odsetek,
przypadajacym jednak nie wczesniej niz 14 (czternascie) dni od daty
zatwierdzenia sprawozdania syndyka;

(d) zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta,
nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia obwieszczenia o
wynikach testow, moze jednak podja¢ uchwatg o niestosowaniu tej procedury,
albo o zastosowaniu procedury, o ktorej mowa w kolejnym podpunkcie;

(e) zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta
moze podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na likwidacj¢ osobnej masy upadtosci
1 sprzedazy skladnikéw majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych. W takim przypadku zobowigzania Emitenta wobec
wierzycieli z listow zastawnych stang si¢ wymagalne z dniem podjecia tej
uchwaty;
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26.5

27.

) w przypadku podjecia uchwaty, o ktorej mowa w podpunkcie powyzej, mozliwa
jest sprzedaz sktadnikéw majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych:

. na rzecz banku innego niz bank hipoteczny bez przejscia na nabywce
zobowigzan upadiego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych;

J na rzecz podmiotu innego niz bank — w przypadku sktadnikow, ktérych
posiadanie nie jest zastrzezone dla bankow;

@) w przypadku sprzedazy sktadnika majatkowego wpisanego do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych bez przejscia na nabywce¢ zobowigzan
upadtego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych, ze S$rodkéw
uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sa roszczenia o odsetki z listow
zastawnych zabezpieczonych tym sktadnikiem za okres do dnia sprzedazy.

Platnosci w przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia

W przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia zastosowanie
maja te same zasady platnosci co opisane w pkt 26.4 (Platnosci w przypadku
pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku pozytywnego wyniku Testu
Plynnosci) powyzej.

Zgodnie z art. 448 Prawa UpadloSciowego z osobnej masy upadtosci zaspokaja sie
kolejno: (1) koszty likwidacji osobnej masy upadlosci, ktore obejmujg takze
wynagrodzenie kuratora, oraz odsetki i inne nalezno$ci uboczne z listéw zastawnych;
(2) listy zastawne wedtug ich warto$ci nominalne;j.

Jezeli osobna masa upadtosci nie wystarcza na petne zaspokojenie posiadaczy listow
zastawnych, pozostala suma podlega zaspokojeniu w podziale funduszow masy
upadiosci. Sume¢ na zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych z funduszu masy
upadlosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy upadtosci.

WARUNKI  WYKONANIA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LISTOW
ZASTAWNYCH W PRZYPADKU WSZCZECIA PRZYMUSOWEJ
RESTRUKTURYZACJI EMITENTA

Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na Dzien Emisji:

27.1

27.2

27.3

W przypadku wszczgcia przymusowe] restrukturyzacji Emitenta Zobowigzania
pieni¢zne Emitenta z tytulu Listow Zastawnych nie staja si¢ natychmiast wymagalne.

Termin wykupu wyemitowanych Listow Zastawnych nie moze zosta¢ przedtuzony w
przypadku wszczecia przymusowej restrukturyzacji.

W przypadku podjecia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny decyzji o wszczgciu
przymusowej restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz Gwarancyjny bedzie
uprawniony do zastosowania wobec FEmitenta instrumentow przymusowej
restrukturyzacji okreslonych w Ustawie o BFG. Jednym z instrumentow przymusowej
restrukturyzacji moze by¢ umorzenie lub konwersja zobowigzan w rozumieniu Ustawy
o BFG, a wiec instrument polegajacy na umorzeniu zobowigzan w celu pokrycia strat
lub zamianie zobowigzan na instrumenty kapitatowe.
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27.4

27.5

217.6

27.7

28.

Zgodnie z Ustawg o BFG instytucja umorzenia lub konwersji zobowigzan Emitenta
wynikajacych z Listow Zastawnych moze by¢ zastosowana tylko w odniesieniu do
zobowigzan z Listow Zastawnych w czg$ci przewyzszajacej wartos¢ ustanowionych
zabezpieczen.

Wedle przepisu art. 206 ust. 1 Ustawy o BFG zobowigzania wynikajace z listow
zastawnych, w tym Listow Zastawnych wyemitowanych zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, nie moga by¢ przedmiotem umorzenia lub konwersji zobowigzan
do wysoko$ci zabezpieczenia.

W razie wszczecia przymusowej restrukturyzacji Emitenta, zgodnie z Ustawa o BFG
Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze w drodze decyzji zmieni¢ Warunki Emisji lub
przenies¢ prawa majgtkowe stanowigce podstawe emisji Listow Zastawnych do innego
podmiotu, z zastrzezeniem, ze prawa majatkowe lub zobowigzania powigzane powinny
by¢ przeniesione w catosci lub zmienione tak, aby nie ograniczy¢ praw Posiadaczy
Listow Zastawnych oraz aby zachowa¢ dotychczasowy stopien zabezpieczenia Listow
Zastawnych. W szczego6lnosci Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie moze: (1) przenies¢
praw majatkowych stanowigcych podstawe emisji Listow Zastawnych bez
przeniesienia zobowigzan z tytulu Listow Zastawnych, ani (2) przenie$¢ zobowigzan z
tytutu Listow Zastawnych bez przeniesienia praw majatkowych stanowigcych ich
zabezpieczenie.

W przypadku wszczgcia przymusowej restrukturyzacji Emitenta Bankowy Fundusz
Gwarancyjny moze rowniez:

@ zawiesi¢ wykonanie wymagalnych zobowigzan Emitenta (w tym z tytulu
Listow Zastawnych) na okres nie dluzszy niz do konca dnia roboczego
nastepujacego po dniu publikacji decyzji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego o zawieszeniu wykonania zobowiazan, zgodnie z art. 144
Ustawy o BFG;

(b) w drodze decyzji, po zasiggni¢ciu opinii Komisji Nadzoru Finansowego,
zawiesi¢ wykonanie przez Emitenta zobowigzan do ptatnosci, jesli spetnione sa
warunki wskazane w art. 144a Ustawy o BFG, na okres nie dtuzszy niz do konca
dnia roboczego nastgpujacego po dniu, w ktérym decyzja Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego o zawieszeniu zostata zamieszczona na stronie internetowej; w
przypadku gdy termin wykonania zobowigzania przypada w okresie
zawieszenia, zobowigzanie staje si¢ wymagalne w dniu roboczym
nastepujacym po okresie zawieszenia.

UPRAWNIENIA | ROLA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ
KURATORA W PRZYPADKU OGLOSZENIA UPADLOSCI EMITENTA

Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na Dzien Emisji:

28.1

Whiosek o ogloszenie upadtosci Emitenta moze zglosi¢ wytacznie Komisja Nadzoru
Finansowego albo Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Przed ogloszeniem upadtosci
banku (w tym Emitenta) sgd ma obowigzek wystucha¢ co do podstaw ogtoszenia
upadtosci oraz co do osoby syndyka migdzy innymi przedstawiciela Komisji Nadzoru
Finansowego.
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28.2

28.3

28.4

285

28.6

29.

29.1

29.2

W postanowieniu o ogloszeniu upadiosci sad ustanowi kuratora dla reprezentowania w
postgpowaniu praw posiadaczy listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta.
Przed ustanowieniem kuratora sad ma obowigzek zasiggna¢ opinii Komisji Nadzoru
Finansowego co do osoby kuratora.

Kurator w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia ogloszenia upadto$ci zgtasza do
masy upadtosci:

@) 0golng sum¢ nominalng nieumorzonych do dnia ogloszenia upadtosci listow
zastawnych, ktorych termin ptatno$ci przypada przed tym dniem, oraz ogo6lna
sume niezaptaconych odsetek;

(b) 0ogb6lng sum¢ nominalng listow zastawnych oraz odsetek platnych po dniu
ogloszenia upadtosci, oraz premii przewidzianych w planie.

Syndyk udziela kuratorowi wszelkich potrzebnych mu informacji. Kurator ma prawo
przeglada¢ ksiegi i dokumenty upadlego banku. Na zgromadzeniu wierzycieli kurator
ma prawo glosu tylko w sprawach, ktore mogg mie¢ wpltyw na prawa posiadaczy listow
zastawnych.

Kurator ma obowiazek sktadania sprawozdan rachunkowych wraz z opisem podjetych
czynnos$ci. Sklada je w terminach wyznaczonych przez se¢dziego-komisarza, ale nie
rzadziej niz raz na 3 miesigce. Sprawozdania kurator sktada na rece s¢dziego-komisarza
oraz przekazuje do wiadomosci Komisji Nadzoru Finansowego. Sprawozdania
podlegaja zatwierdzeniu i sprostowaniu przez sedziego-komisarza.

Testy Rownowagi Pokrycia i Testy Ptynnosci, o ktorych mowa w pkt.26 powyzej, sa
przeprowadzane pod nadzorem kuratora. Wyniki pierwszego po ogloszeniu upadtosci
Testu Roéwnowagi Pokrycia albo Testu Rownowagi Pokrycia i Testu Plynnosci, wraz z
dokumentami, na podstawie ktérych przeprowadzono te testy, syndyk przekazuje
niezwtocznie do wiadomos$ci Komisji Nadzoru Finansowego. Wyniki kolejnych testow
syndyk przekazuje niezwtocznie do wiadomosci Komisji Nadzoru Finansowego, wraz
z dokumentami, na podstawie ktorych przeprowadzono te testy, jezeli przeprowadzone
zostaly w inny sposob niz testy, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym. Komisja
Nadzoru Finansowego moze zglosi¢c uwagi, w szczegélnosci do sposobu
przeprowadzenia testow, w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania ich
wynikow.

ODPOWIEDZIALNOSC AGENTA EMISJI ORAZ BANKU

Z zastrzezeniem odpowiedzialno$ci Agenta Emisji za wykonanie obowigzkow agenta
emisji, o ktérych mowa w art. 7a ust. 4 Ustawy o Obrocie, Agent Emisji nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Posiadaczy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajgce z Listow
Zastawnych. Agent Emisji nie jest zobowigzany do reprezentowania Posiadaczy wobec
Emitenta.

W sprawach zwigzanych z Listami Zastawnymi, Bank dziata wylacznie na zlecenie

Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Posiadaczy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne inne obowigzki Emitenta

19



29.3

294

30.
30.1

wynikajgce z Listow Zastawnych. Bank nie jest zobowigzany do reprezentowania
Posiadaczy wobec Emitenta.

Ani Agent Emisji ani Bank nie dokonuje oceny korzysci ani oceny ryzyka Emitenta ani
inwestycji w Listy Zastawne i nie ponosi odpowiedzialno$ci za zadng strat¢ ani szkodg
poniesiong przez Posiadaczy w zwigzku z nabyciem Listow Zastawnych.

Bank (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej
dziatalno$ci wspotpracuje, lub moze wspdipracowac, z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji 1 Listoéw Zastawnych, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent wyrazi na to zgode.
Wykonywanie przez Bank (lub podmioty od niego zalezne lub powiazane) okreslonych
czynno$ci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Listami Zastawnymi nie
uniemozliwia Bankowi lub podmiotom od niego zaleznym Iub powigzanym,
Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z
Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowiazujacych przepisoOw prawa.

ZGROMADZENIE POSIADACZY
Postanowienia Ogodlne

) Postanowienia dotyczace Zgromadzenia Posiadaczy zawarte w niniejszym
punkcie maja zastosowanie w przypadku, gdy Posiadaczami sa przynajmniej
dwa podmioty. W przypadku, gdy Posiadaczem jest jeden podmiot,
o$wiadczenie jedynego Posiadacza zastgpuje uchwale Zgromadzenia
Posiadaczy.

(b) Z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta, w odniesieniu do niewykupionych
Listow Zastawnych 1 ich Posiadaczy, pierwszenstwo wzgledem postanowien
niniejszego punktu 30 (Zgromadzenie Posiadaczy) maja przepisy Prawa
Upadtosciowego.

(c) Posiadacze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Posiadaczy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach (w zwigzku z art. 8
ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach Zastawnych).

(d) Z zastrzezeniem ponizszych postanowief, zasady zwolywania 1 organizacji
Zgromadzenia Posiadaczy oraz zasady podejmowania Uchwat Zgromadzenia
Posiadaczy okre$la Ustawa o Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt. 3
Ustawy o Listach Zastawnych).

(e) Udziat Posiadaczy w Zgromadzeniu Posiadaczy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane $rodki
komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Posiadaczom w szczegdlnosci:

Q) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich oséb

uczestniczacych w Zgromadzeniu Posiadaczy, w ramach ktorej moga
one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Posiadaczy,
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(f)

()]

(h)

(i)

przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Posiadaczy; oraz

(i)  wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Posiadaczy.

W przypadku Posiadacza lub Posiadaczy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Posiadaczy przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Posiadacza w Zgromadzeniu Posiadaczy bedzie
mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Posiadacza lub Posiadaczy przez
przewodniczacego Zgromadzenia Posiadaczy. Przewodniczacy po weryfikacji
tozsamosci takiego Posiadacza lub Posiadaczy sporzadza listg¢ Posiadaczy
biorgcych udziat oraz glosujgcych podczas Zgromadzenia Posiadaczy przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zatacznik do
protokotu Zgromadzenia Posiadaczy.

Uchwaly Zgromadzenia Posiadaczy w sprawach:
Q) Postanowien Kwalifikowanych:

1) w przypadku Listow Zastawnych nie dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub nie wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu — zapadaja wigkszoscia ¥
glosow obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(2)  w przypadku Listow Zastawnych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu — wymagaja zgody wszystkich Posiadaczy
obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(i) jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja bezwzgledng wigkszo$ciag glosow
obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(ili)  obnizenia warto$ci nominalnej Listow Zastawnych, wymagaja zgody
wszystkich Posiadaczy obecnych na Zgromadzeniu Posiadaczy;

(iv)  innych niz wymienione w punktach od (i) do (iii) powyzej zapadaja
bezwzgledng wigkszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu
Posiadaczy.

Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy sg podejmowane w glosowaniu tajnym, w
formie pisemnej lub poprzez aklamacje¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Posiadaczy).

Zgromadzenie Posiadaczy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem wskazanym
przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na stronie internetowej
Emitenta zgodnie z punktem 30.41ub przy wykorzystaniu §rodkow komunikacji
elektronicznej), nie po6zniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Posiadaczy.
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30.2

30.3

30.4

)

(k)

Zgromadzenie Posiadaczy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Listami Zastawnymi i
Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy sg wiazace dla wszystkich Posiadaczy, w
tym takze tych Posiadaczy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Posiadaczy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Posiadaczy lub nabyli
Listy Zastawne po dniu, w ktorym zostata podjeta uchwata Zgromadzenia
Posiadaczy.

Zwotlanie Zgromadzenia Posiadaczy na zadanie

(@)

(b)

(©

(d)

Posiadacze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Listow Zastawnych moga zada¢ (wraz z podaniem uzasadnienia)
zwolania przez Emitenta w ciaggu 14 dni Zgromadzenia Posiadaczy
("Uprawnieni Posiadacze").

Uprawnieni Posiadacze kierujg zadanie zwolania Zgromadzenia Posiadaczy
("Zadanie Zwolania ZP") do Emitenta na adres  email:
treasury@mbhipoteczny.pl w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowigcym Zalacznik 1 do Warunkoéw Emisji, zataczajac dokument
wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Posiadacz jest
posiadaczem Listow Zastawnych, a nast¢pnie przekazujac Emitentowi oryginat
Z3dania Zwotania ZP.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 30.2(a) Warunkéw Emisji, Emitent w
terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania ZP, opublikuje na
stronie internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczng
warto$¢ nominalng Listow Zastawnych, ktoérych posiadaczami sa podmioty z
grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci ("Oswiadczenie Emitenta”).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 30.2(a) Warunkéw Emisji, jezeli na
podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sig, ze Zadanie Zwolania ZP zostalo
ztozone przez Posiadaczy posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Listow Zastawnych, Emitent dokona zwotania
Zgromadzenia Posiadaczy w terminie 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Posiadaczy.

Zwotanie Zgromadzenia Posiadaczy z inicjatywy Emitenta

Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Posiadaczy z wlasnej inicjatywy

Ogtoszenie o Zwotaniu Zgromadzenia Posiadaczy

Zgromadzenie Posiadaczy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego informacje
0 dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Posiadaczy, a takze o proponowanym
porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych ("Ogloszenie o
Zwolaniu Zgromadzenia Posiadaczy"). Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia
Posiadaczy moze zawiera¢ takze inne informacje niezbgdne do podjecia przez
Posiadaczy decyzji o0 uczestniczeniu w Zgromadzeniu Posiadaczy (w tym informacje o
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31.

32.

321

32.2

32.3

33.

sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Posiadaczy i wykonywania glosu przy
wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej). Data Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Posiadaczy jest jednocze$nie data zwotania tego Zgromadzenia
Posiadaczy.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta w zwigzku z Listami Zastawnymi powinny by¢
sktadane na nast¢pujacy adres:

Emitent

mBank Hipoteczny S.A.
Departament Skarbu

ul. Prosta 18

00-850 Warszawa

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom wszystkie informacje wymagane w Ustawie
0 Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych (jesli takie
udostepnienie bedzie wymagane w stosunku do Listow Zastawnych zgodnie z Ustawg
0 Obligacjach) oraz informacje wymagane w zwigzku z organizacjg, zwotaniem i
przeprowadzeniem Zgromadzenia Posiadaczy zgodnie z punktem 30 (Zgromadzenie
Posiadaczy) (w tym tres¢ protokotdéw zawierajacych Uchwaly Zgromadzenia
Posiadaczy). Udostepnienie informacji bgdzie nastgpowaé w formie ich publikacji na
stronie internetowej Emitenta www.mhipoteczny.pl

Sprawozdania finansowe FEmitenta beda udostgpniane zgodnie z wlasciwymi
przepisami dotyczacymi emitentow, ktorych papiery warto§ciowe zostaly dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
ktorym podlega Emitent.

Emitent bedzie przekazywat wydruki dokumentdéw, informacji 1 komunikatow, o
ktorych mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, do notariusza Stawomira
Strojnego prowadzacego kancelari¢ notarialng w formie spotki pod firmg Kancelaria
Notarialna Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa,
Stawomir Wisniewski s.c., na dzien podpisania niniejszych Warunkéw Emisji pod
adresem: ul. Konstantego Ildefonsa Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa, ktory bedzie
je przechowywat do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Listow
Zastawnych.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI
Zmiany niniejszych Warunkow Emisji nastepuja w drodze:
(@) Uchwaty Zgromadzenia Posiadaczy oraz zgody Emitenta; albo

(b) zawarcia jednobrzmigcych porozumien pomigdzy Emitentem a kazdym z
Posiadaczy Listow Zastawnych.
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34.  PRAWO WLEASCIWE
Listy Zastawne podlegaja przepisom prawa polskiego.
35. WPROWADZENIE DO ASO

Listy Zastawne zostang wprowadzone do obrotu na ASO w terminie 90
(dziewieédziesieciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

36. PROPOZYCJA NABYCIA LISTOW ZASTAWNYCH

Przyjecie Propozycji Nabycia moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2025 r.

W imieniu mBank Hipoteczny S.A.

Signed by /
Podpisano przez:

Wojciech
Zdunkiewicz

Date / Data:
2025-06-02 20:23

Imig i nazwisko: Wojciech Zdunkiewicz

Funkcja: Petnomocnik
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OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
I bankach hipotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2023 r., poz. 110), ja, Waldemar Nowak
jako zast¢pca powiernika mBanku Hipotecznego S.A. stwierdzam, ze emisja serii MBH0628
hipotecznych listow zastawnych, ktorych dotycza niniejsze Warunki Emisji jest
zabezpieczona przez Emitenta zgodnie z wyzej powolang ustawg. Emitent dokonat
stosownych wpisow w rejestrze zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Stwierdzam
takze, ze emisja serit MBH0628 hipotecznych listow zastawnych nie narusza wymogow
okreslonych w art. 18 powotanej ustawy wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2025 r.

Ponadto, wyniki przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2024 r. testu rbwnowagi pokrycia
oraz przeprowadzonego na dzien 31 marca 2025 r. testu ptynnosci potwierdzaja, iz
wierzytelnosci Emitenta oraz prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a 1 4 wyzej
powotanej ustawy, wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych,
wystarczajg na petne zaspokojenie posiadaczy hipotecznych listow zastawnych.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2025 r.

Wewra( Nowak, zastepca powiernika
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA POSIADACZY

OSWIADCZENIE DOT. ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA POSIADACZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e]

Do: mBank Hipoteczny S.A.

Z kopig do:  mBank S.A.

Dotyczy: Listow Zastawnych serii [®] emitowanych mBank Hipoteczny S.A. ("Emitent")
na podstawie warunkoéw emisji z dnia [@] 2025 roku ("Warunki Emisji™)

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 30.2 (Zwolanie Zgromadzenia Posiadaczy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy Zadanie zwotania Zgromadzenia Posiadaczy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach (w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt. 3 Ustawy o Listach
Zastawnych) wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie ZzZgdania zwolania Zgromadzenia
Posiadaczy].

Niniejsze Zadanie Zwotania ZP, sktadane jest w trybie punktu 30.2(b) Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Posiadaczy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Posiadacz
jest posiadaczem Listow Zastawnych.
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