Aneks nr 27
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 19 stycznia 2016 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
mBanku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego

w dniu 28 pazdziernika 2009r.

W zwiazku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku ustawy z dnia 24 lipca 2015 roku o zmianie ustawy o
listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2015r., poz. 1259) zmieniajacej,
migdzy innymi, przepisy w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z
2003 r. Nr 99, poz. 919, z pdzn. zm.), zwanej dalej "ustawa o listach zastawnych", w zakresie utworzenia ustawowego
wymogu utrzymywania nadzabezpieczenia listow zastawnych, odpowiednich buforéw plynnosciowych i zwigkszenia
limitow refinansowania przysztych kredytow hipotecznych z listow zastawnych oraz w zwigzku z zamiarem Emitenta
przeprowadzenia dalszych ofert listow zastawnych na podstawie ww. Prospektu Emisyjnego, wprowadza sie¢
nastepujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

W Rozdziale 111 ""Czynniki ryzyka", Punkt 1 - Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoS$cia
Emitenta, Podpunkt 1.1 - Ryzyko kredytowe, w podpunkcie "Wysoki udzial w portfelu
kredytow komercyjnych", po dotychczasowej tresci dodaje sie:

"Na dzien 1 stycznia 2016 roku ryzyko kredytowe Banku (jako banku hipotecznego) ograniczone jest poprzez szereg
przepisOw wynikajacych z Ustawy o Listach Zastawnych, m.in. takich jak:

= koncepcja bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci i zasady jej okre$lania,

=  limit udzialu kredytéw przekraczajacych 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci w catym portfelu
kredytowym, ktérych wartos¢ nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci portfela kredytowego (art.13 ust.1),

= limit refinansowania kredytow z listow zastawnych do 60% BHWN (art. 14) — ze $rodkéw uzyskanych z
emisji listow zastawnych bank hipoteczny moze refinansowaé kredyty zabezpieczone hipoteka oraz nabyte
wierzytelno$ci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka;
refinansowanie w odniesieniu do pojedynczego kredytu lub pojedynczej wierzytelnosci nie moze jednak
przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomos$ci, a w przypadku
nieruchomos$ci mieszkalnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 75 Rozporzadzenia CRR - 80% bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci,

= limit udzialu w portfelu kredytow zabezpieczonych na nieruchomosci w trakcie budowy (art. 23 ust.1) —
wierzytelnosci zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji budowlanych nie
mogg w sumie przekracza¢ 10% ogdlnej wartosci wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie, stanowigcych
podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych,

oraz Rozporzadzenia CRR:

= [imit ekspozycji wobec jednego podmiotu lub grupy podmiotéw powiazanych wynosi 25% wartosci uznanego
kapitatu Banku w rozumieniu Rozporzgdzenia CRR (art. 395 ust. 1, zdanie pierwsze),

= limit ekspozycji wobec podmiotu bedgcego instytucja kredytowa lub firmg inwestycyjng lub wobec grupy
powigzanych podmiotow, do ktorej nalezy co najmniej jedna instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna,
wynosi 25 % wartosci uznanego kapitatu Banku lub kwoty 150 mln EUR, w zaleznosci od tego, ktora z tych
warto$ci jest wyzsza (art. 395 ust. 1, zdanie drugie).

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. zaden z limitow wynikajacych z Ustawy o Listach Zastawnych (w tym limit
udziatu kredytow przekraczajacych 60% bankowo-hipotecznej wartosci nieruchomosci w catym portfelu kredytowym,
limit refinansowania kredytow z listow zastawnych do 60% BHWN, limit udzialu w portfelu kredytow
zabezpieczonych na nieruchomosci w trakcie budowy) oraz Rozporzadzenia CRR nie byl przekroczony. W pierwszej
potowie 2015 roku limit zobowigzan, wynikajacy z art. 15 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych byl $rednio
wykorzystany w 72,8% i nie zostat przekroczony.".



W Rozdziale Il ""Czynniki ryzyka', Punkt 1.2 — Ryzyko rynkowe, Podpunkt "Ryzyko
plynnosci"

po dotychczasowej tresci dodaje si¢ nastepujacy nowy akapit:

"Ponadto od 1 stycznia 2016 roku, zgodnie z art. 18 ust. 3a i 3b Ustawy o Listach Zastawnych Emitent jest obowigzany
utrzymywac odregbnie dla hipotecznych listow zastawnych i publicznych listow zastawnych, nadwyzke utworzona ze
srodkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 Ustawy o Listach Zastawnych, w wysokosci nie nizszej niz faczna kwota
nominalnych wartoéci odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie odpowiednio hipotecznych listow zastawnych albo
publicznych listow zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesiecy. Srodki przeznaczone na
nadwyzke nie moga stanowi¢ podstawy emisji listow zastawnych.".

W Rozdziale 111 ""Czynniki ryzyka", Punkt 1.2 — Ryzyko rynkowe, Podpunkt "'Ryzyko stopy
procentowej"*

w dotychczasowej tresci pierwszego akapitu wykresla sie stowa:

"do wysokosci 10% kwot wierzytelnosci banku z tytulu kredytéw stanowiacych podstawe emisji publicznych lub
hipotecznych listow zastawnych";

na koncu drugiego akapitu kropke zastepuje si¢ przecinkiem i dodaje si¢ nastepujace stowa:

"o ile w warunkach emis;ji listow zastawnych wyraznie zastrzezono takg mozliwos$¢.".

W Rozdziale Il "Czynniki ryzyka', Punkt 1.2 — Ryzyko rynkowe, Podpunkt ""Ryzyko
inwestycji w listy zastawne™

po dotychczasowej tresci czwartego akapitu dodaje si¢ nowa, nastepujacg tresé:

"W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Nowelizacji, u podstaw bezpieczenstwa inwestycji w
listy zastawne leza nastepujace wymogi ustawowe wobec ich emitenta:

Wymogi dotyczace hipotecznych listéw zastawnych:

® Podstawa emisji hipotecznych listow zastawnych moga by¢ tylko te wierzytelnosci banku hipotecznego, ktore
sa wpisane do rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych. Do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listow zastawnych moze by¢ wpisana jedynie wierzytelnos¢ banku hipotecznego, ktora jest
zabezpieczona hipoteka na prawie wlasnosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Polsce. Hipoteka zabezpieczajaca wierzytelnos¢, ktéora ma by¢é wpisana do rejestru zabezpieczenia
hipotecznych listow zastawnych musi by¢ wpisana w ksiedze wieczystej na pierwszym miejscu. Kazdorazowe
wpisanie i wykreslenie wierzytelno$ci z rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych wymaga
zgody Powiernika.

® Dodatkowo, podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych moga stanowié¢ $rodki banku hipotecznego
posiadane w gotéowce, ulokowane w Narodowym Banku Polskim lub w papierach wartosciowych
emitowanych przez lub posiadajacych gwarancj¢ NBP, Skarbu Panstwa, Europejskiego Banku Centralnego,
rzagdow lub bankéw centralnych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej oraz Organizacji Wspolpracy
Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadluzenie
w ciaggu ostatnich 5 lat.

® Wycena wartoSci nieruchomosci (na ktorych sa ustanowione hipoteki, stanowiace zabezpieczenie
wierzytelnosci banku hipotecznego) polega na oszacowaniu jej wartosci bankowo-hipotecznej. Wycena jest
dokonywana na podstawie ekspertyzy sporzadzonej przez bank hipoteczny lub inny podmiot, dziatajacy na
zlecenie banku hipotecznego, po uzgodnieniu z kredytobiorcg, w szczegdlnosci rzeczoznawce majatkowego,
posiadajacego uprawnienia w zakresie szacowania nieruchomosci lub przedsigbiorce, o ktorych mowa w art.
174 ust. 2 1 6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2000 r. Nr 46, poz.
543 z p6zn. zm.). Wycena nieruchomos$ci dokonywana jest z zachowaniem nalezytej staranno$ci i ostroznosci.
Przy szacowaniu wartosci bankowo-hipotecznej nieruchomosci uwzgledniane sg jedynie te jej cechy i
zwigzane z nig dochody, ktore przy zatozeniu racjonalnej eksploatacji moga mie¢ charakter trwaty dla kazdego
jej posiadacza. Ekspertyza ta powinna umozliwia¢ nalezyta kontrole, przez Komisj¢ i Powiernika,
podejmowanego przez bank hipoteczny ryzyka zwiazanego z nieruchomoscia, jako przedmiotem
zabezpieczenia kredytow udzielanych przez bank hipoteczny. Szczegétowe zasady ustalania bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci okresla regulamin wydawany przez bank hipoteczny. Regulamin, a takze
kazda jego zmiana, wymagaja zatwierdzenia przez Komisjg.
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Warto$¢ pojedynczego kredytu zabezpieczonego hipoteka udzielonego przez bank hipoteczny nie moze
przekroczy¢ warto$ci bankowo-hipotecznej nieruchomosci, przy czym od 1 stycznia 2016 roku dotyczy to
stanu na dzien: (1) jego udzielenia - w przypadku udzielania kredytow zabezpieczonych hipoteka, lub (2)
nabycia wierzytelnosci z tytutu takiego kredytu - w przypadku nabywania wierzytelnosci innych bankow z
tytutu udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka

Suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka oraz praw i srodkdéw, 0
ktérych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych, wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 110%
Iacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listoéw zastawnych, przy czym
suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowiagcych
podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty nominalnych
warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Ustalany dla hipotecznych listow zastawnych dochdd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci
zabezpieczonych hipoteka oraz praw i $rodkow, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach
Zastawnych, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizszy od kosztow
z tytutu odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych listow zastawnych.

Nie moga stanowi¢ podstawy emisji hipotecznych listow zastawnych wierzytelnosci zabezpieczone
hipotekami ustanowionymi na nieruchomosciach, ktorych eksploatacja zgodnie z przeznaczeniem nie posiada
trwatego charakteru, a w szczegolnos$ci na nieruchomosciach, ktorych czesciag sktadowa sa ztoza kopalin.

Wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone hipotekami ustanowionymi w trakcie realizacji inwestycji
budowlanych nie moga w sumie przekracza¢ 10% ogo6lnej wartoSci wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych listbw zastawnych. W ramach tego limitu
wierzytelnoéci zabezpieczone hipotekami, ustanowionymi na nieruchomos$ciach przeznaczonych pod
zabudowe zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego, nie mogg przekracza¢ 10%.

Ogoblna kwota wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez bank hipoteczny lub nabytych przez bank hipoteczny
kredytow zabezpieczonych hipoteka w czgSci przekraczajacej 60% bankowo-hipotecznej wartoSci
nieruchomosci nie moze przekroczy¢ 30% ogolnej kwoty wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczonych
hipoteka.

Wymogi dotyczace publicznych listow zastawnych:

Podstawa emisji publicznych listow zastawnych moga by¢ tylko te wierzytelnosci banku hipotecznego, ktore
sg wpisane do rejestru zabezpieczenia publicznych listow zastawnych. Do rejestru zabezpieczenia publicznych
listow zastawnych mogg by¢ wpisane wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu:

(i) kredytow w cze$ci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub poreczeniem Narodowego
Banku Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzadéw Iub bankow centralnych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem
panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciagu ostatnich 5 lat,
oraz gwarancja lub porgczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami odrgbnych ustaw, albo

(ii) kredytow udzielonych podmiotom wymienionym w pkt (i) powyzej, albo

(iii) kredytow w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancja lub poreczeniem jednostek
samorzadu terytorialnego oraz kredytow udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego.

Kazdorazowe wpisanie i wykreslenie wierzytelnosci z rejestru zabezpieczenia publicznych listow zastawnych
wymaga zgody Powiernika.

Dodatkowo, podstawe emisji publicznych listow zastawnych moga stanowi¢ $rodki banku hipotecznego
posiadane w gotowce, ulokowane w Narodowym Banku Polskim lub w papierach wartoSciowych
emitowanych przez lub posiadajacych gwarancj¢ NBP, Skarbu Panstwa, Europejskiego Banku Centralnego,
rzadow lub bankéw centralnych panstw czlonkowskich Unii Europejskiej oraz Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadluzenie
w ciaggu ostatnich 5 lat.

Ryzyko finansowania kredytow dla jednostek samorzadu terytorialnego, a tym samym ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w publiczne listy zastawne, zabezpieczone wierzytelno$ciami z takich kredytow ograniczane
jest rowniez przez fakt, ze bank hipoteczny, udzielajgc kredytu jednostce samorzadu terytorialnego, jak
rowniez nabywajac papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, jest
obowigzany uzyska¢ pozytywng, na dzien przyznania kredytu lub nabycia papieréw warto§ciowych, opini¢
regionalnej izby obrachunkowej o mozliwosci splaty kredytu lub wykupu papieréw warto§Ciowych, o ktorej
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mowa w art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2013r., poz. 885).

Suma nominalnych kwot wierzytelno$ci banku hipotecznego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach
Zastawnych, oraz praw i $rodkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3 i 4 Ustawy o Listach zastawnych
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, stanowigcych podstawe emisji publicznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 110% tacznej kwoty nominalnych wartosci znajdujacych si¢ w obrocie
publicznych listow zastawnych, przy czym suma nominalnych kwot wierzytelnosci banku hipotecznego, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych, stanowigcych podstawe emisji publicznych listow
zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% !acznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych sie w obrocie
publicznych listow zastawnych.

Ustalany dla publicznych listow zastawnych dochéd banku hipotecznego z tytutu odsetek od wierzytelnosci, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych oraz praw i $rodkéw, o ktorych mowa w art. 18
ust. 3 i 4 Ustawy o Listach Zastawnych stanowigcych podstawe emisji publicznych listow zastawnych, nie
moze by¢ nizszy od kosztow z tytulu odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie publicznych listow zastawnych.

Dodatkowo Ustawa o Listach Zastawnych wprowadza wymogi i rozwigzania wspolne dla hipotecznych listow
zastawnych i1 publicznych listow zastawnych, ktére rowniez stuza zwigkszeniu bezpieczenstwa inwestycji w te
instrumenty:

Laczna kwota nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w obrocie hipotecznych i1 publicznych listow
zastawnych nie moze przekroczy¢ czterdziestokrotnosci funduszy wtasnych banku hipotecznego.

Bank hipoteczny jest zobowiazany do prowadzenia i przechowywania rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, do ktorego wpisywane sa w odrgbnych pozycjach wierzytelnosci banku hipotecznego oraz inne
prawa 1 $rodki dopuszczone przez Ustawe o Listach Zastawnych, stanowigce podstawe emisji listow
zastawnych, a takze $rodki tworzace nadwyzke, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych.
Rejestr zabezpieczenia listow zastawnych prowadzony jest odrgbnie dla hipotecznych listow zastawnych i dla
publicznych listow zastawnych. Czynno$¢ rozporzadzajaca banku hipotecznego, ktorej przedmiotem jest
wierzytelno$¢ wpisana do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wymaga uprzedniej pisemnej zgody
Powiernika.

Bank hipoteczny jest rowniez zobowigzany do przeprowadzania rachunku zabezpieczenia listow zastawnych w
celu monitorowania wypetniania, w perspektywie dtugookresowej, wymogdéw dotyczacych listbw zastawnych,
zawartych w Ustawie o Listach Zastawnych. Rachunek jest przeprowadzany w kazdym dniu roboczym.

Bank hipoteczny jest rowniez zobowigzany do przeprowadzania, odrgbnie dla hipotecznych listow zastawnych
oraz dla publicznych listéw zastawnych: (1) nie rzadziej niz co 6 miesigcy - Testu Rownowagi Pokrycia, oraz
(2) nie rzadziej niz co 3 miesiagce — Testu Ptynnosci.

Bank hipoteczny jest obowigzany oglasza¢ w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, nie po6zniej niz przed
uptywem trzech miesigcy od zakonczenia roku obrotowego:

1) 1aczna kwote nominalnych wartosci wyemitowanych przez ten bank listow zastawnych, jakie znajdowaty
si¢ w obrocie na ostatni dzien roku obrotowego;

2) laczng kwote wierzytelnosci banku hipotecznego i srodkow wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych wedtug stanu na ostatni dzien roku obrotowego.

Przy kazdym banku hipotecznym dziala Powiernik oraz co najmniej jeden zastgpca Powiernika powotywani przez
Komisjg. Powiernik i jego zastgpca sa niezalezni, nie podlegaja poleceniom organu, ktoéry go powotat i nie moga by¢
pracownikiem banku hipotecznego. Powiernik petni funkcj¢ kontrolng prowadzac na biezaco ocenge wypelniania przez
bank hipoteczny wymogéw Ustawy o Listach Zastawnych zwigzanych z emisjami listow zastawnych. Do zadan
Powiernika nalezy sprawdzanie, czy:

1

2)

3)

4)

zobowigzania wynikajace ze znajdujacych si¢ w obrocie listdOw zastawnych zabezpieczone sg przez bank
hipoteczny zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych;

przyjeta przez bank hipoteczny bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomos$ci ustalona zostata zgodnie z
regulaminem szacowania nieruchomos$ci obowigzujacym w banku hipotecznym;

bank hipoteczny przestrzega wymogéw okreSlonych w Ustawie o Listach Zastawnych, a w przypadku
stwierdzenia nieprzestrzegania przez bank tych wymogdéw, Powiernik niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisje;

wyniki Testu Rownowagi Pokrycia i Testu Ptynnosci potwierdzaja, ze wierzytelnosci banku hipotecznego oraz
prawa i $rodki, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na petne zaspokojenie
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posiadaczy listow zastawnych, a w przypadku gdy wynik Testu Rownowagi Pokrycia lub Testu Ptynnosci nie
jest pozytywny, Powiernik niezwlocznie zawiadamia o tym Komisjg;

5) sposob prowadzenia przez bank hipoteczny rejestru zabezpieczenia listow zastawnych odpowiada warunkom
Ustawy o Listach Zastawnych;

6) bank hipoteczny zapewnia zgodnie z przepisami Ustawy o Listach Zastawnych zabezpieczenie dla planowanej
emisji listow zastawnych oraz kontrolg, czy dokonane zostaty odpowiednie wpisy do rejestru zabezpieczenia
listow zastawnych.".

W Rozdziale VIII — Zarys ogolny dzialalnos$ci, Punkt 2 — Gléwne Rynki, Podpunkt 2.1 —
Rynek listow zastawnych

Po ostatnim akapicie dodaje si¢ nowy akapit o nastepujacej tresci:

"W dniu 1 stycznia 2016 roku weszta w zycie Nowelizacja. Wsr6d zmian wprowadzonych Nowelizacja, mogacych
wedtug oceny Zarzadu Banku mie¢ wplyw na rynek listow zastawnych nalezy wymieni¢, m.in:

1) podwyzszenie bezpieczefistwa inwestowania w listy zastawne - banki hipoteczne zostaly zobowiagzane do
utrzymywania wymogu nadzabezpieczenia emisji listow zastawnych w wysokosci co najmniej 10 proc. warto$ci
emisji, utrzymywania tzw. bufora ptynnosci na zabezpieczenie obstugi odsetek od listow zastawnych w okresie
kolejnych 6 miesigcy oraz przeprowadzania testow roéwnowagi pokrycia oraz testow plynnosci; wprowadzono
rowniez szczegotowych zasady regulujace proces zaspokajania wierzycieli 1 okreslenie przebiegu procesu
upadtosci banku hipotecznego;

2) podwyzszenie limitu umozliwiajacego refinansowanie, ze $rodkow uzyskanych z emisji listow zastawnych,
kredytow udzielanych na cele mieszkaniowe, z dotychczasowego poziomu 60 proc. do poziomu 80 proc. bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci; oraz

3) wylaczenia z opodatkowania podatkiem u zrodta odsetek lub dyskonta od listow zastawnych.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listow Zastawnych
Programu), Wstep — Warunki Emisji Listow Zastawnych

Po stowach "W wykonaniu postanowien art. 7 ust. 2 w zwigzku z art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych",
dodaje sie:

"(a od dnia 1 stycznia 2016 roku - w wykonaniu postanowien art. 6 pkt 9 Ustawy o Listach Zastawnych)".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 1 — Forma Listéw Zastawnych

w pierwszym akapicie po stowach: ""zgodnie z art. 3 ust.1 i 2 oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Listach Zastawnych™,
dodaje si¢ nastepujace stlowa:

"(a od dnia 1 stycznia 2016 roku - zgodnie z art. 3 ust.1 i 2 Ustawy o Listach Zastawnych)".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach warto$ciowych (warunki emisji Listow Zastawnych
Programu), Punkt 2 — Status Listow Zastawnych

po dotychczasowej tresci akapitu drugiego dodaje si¢ nowy akapit 0 nastepujacej tresci:

"W razie ogtoszenia upadtosci Emitenta (na skutek postgpowania upadtosciowego wszczetego po 31 grudnia 2015
roku) wierzytelnoéci oraz prawa i $rodki Emitenta, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach
Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, §rodki uzyskane w wyniku sptaty wierzytelno$ci
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych oraz skladniki majatkowe uzyskane w zamian za aktywa
wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych tworza osobng mas¢ upadtosci, ktéra stuzy zaspokojeniu
roszczen wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Emitenta, w tym rowniez z Listow Zastawnych
emitowanych w ramach Programu. Po zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listow zastawnych nadwyzke $rodkow z
osobnej masy zalicza si¢ do masy upadtosci, z ktorej zaspokojenia roszczen uzyskujg pozostali wierzyciele Emitenta,
inni niz posiadacze wyemitowanych przez niego listow zastawnych (tak art. 442 Prawa Upadto$ciowego).".



W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 10 — Wykup Listow Zastawnych

po dotychczasowej tresci dodaje sig:

"W zwiazku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Nowelizacji, zasady wykupu Listow Zastawnych sa
nastepujace. Listy Zastawne danej serii beda wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez zaplate Kwoty
Wykupu. Posiadaczowi Listu Zastawnego nie przystuguje prawo przedstawienia Listu Zastawnego do wykupu przed
Dniem Wykupu okreslonym w Suplemencie danej serii Listow Zastawnych.

W odniesieniu do Listoéw Zastawnych wyemitowanych przed 1 lipca 2015 roku zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych w razie likwidacji Emitenta, Listy Zastawne
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

W odniesieniu do Listow Zastawnych wyemitowanych po 31 czerwca 2015 roku Zgodnie z art. 74 ust. 5 Nowej Ustawy
o Obligacjach w zwiazku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych w razie likwidacji Emitenta, Listy Zastawne
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Zgodnie z art. 74 ust. 4 Nowej Ustawy o
Obligacjach w zwigzku z art. 8 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Listach Zastawnych w przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Listy Zastawne podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Listow Zastawnych, zgodnie z ustawag nie posiada
uprawnien do ich emitowania."

Warunki wykupu Listoéw Zastawnych stosowane w przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta zostaty opisane w

Punkcie 12a "Zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Listow Zastawnych w przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta™.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach warto$ciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 11 — Nabywanie przez Emitenta wlasnych Listow Zastawnych lub
Umorzenie Listow Zastawnych

na koncu pierwszego zdania podpunktu 2 dodaje sie:

"1 tylko o ile w warunkach emisji Listow Zastawnych danej serii zawartych w Suplemencie wyraznie zastrzezono taka
mozliwos$¢.";

a w trzecim zdaniu, po stowach: "ktorych termin wykupu jest dluzszy niz 5 lat" dodaje sie:

"1 dla ktorych zastrzezono mozliwo$¢ umorzenia.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), po Punkcie 12 — Platnosci z Listow Zastawnych dodaje si¢ nowy Punkt 12a —
""Zasady wyplaty odsetek oraz wykupu Listow Zastawnych w przypadku ogloszenia upadlosci
Emitenta™ o nastepujacym brzmieniu:

""12a. Zasady wyplaty odsetek oraz wykupu Listow Zastawnych w przypadku ogloszenia upadlosci Emitenta
1) Przedluzenie terminéw wymagalnos$ci

Zgodnie z art. 446 ust. 1 Prawa Upadlosciowego z dniem ogloszenia upadtosci Emitenta terminy
wymagalnosci jego zobowigzan wobec wierzycieli z Listow Zastawnych ulegaja przedtuzeniu o 12 miesigcy.

Zgodnie z art. 446 ust. 2 Prawa Upadto$ciowego zobowigzania wobec wierzycieli z Listow Zastawnych, ktore
staly sie wymagalne przed ogloszeniem upadlosci Emitenta, a nie zostaly zaptacone przed tym dniem,
zaspokaja sie w terminie 12 miesiecy od dnia ogloszenia upadtosci, nie wcze$niej jednak niz po pierwszym
obwieszczeniu o wynikach Testu Rownowagi Pokrycia albo Testu Rownowagi Pokrycia i Testu PtynnoSci,
chyba ze wynik Testu ROwnowagi Pokrycia albo testu Ptynnosci nie jest pozytywny.

Wyzej wskazane 12-miesigczne odroczenie platnosci nie dotyczy odsetek od Listow Zastawnych. Zgodnie z
art. 446 ust. 3 Prawa Upadlosciowego odsetki od wierzytelnosci z Listow Zastawnych nalezne od Emitenta
beda wyptacane w sposob i terminach okreslonych w odpowiednich warunkach emisji Listow Zastawnych
zamieszczonych w Suplemencie danej Serii.

2) Testy Rownowagi Pokrycia i Testy Plynnosci
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Dalszy tryb postgpowania determinuja wyniki Testow Rownowagi Pokrycia 1 Testow Plynnosci
przeprowadzanych przez syndyka w odniesieniu do osobnej masy upadtosci.

Zgodnie z art. 446a ust. 1 Prawa Upadlosciowego syndyk niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 miesiecy
od dnia ogloszenia upadtosci Banku, przeprowadzi w odniesieniu do osobnej masy upadtosci Test ROwnowagi
Pokrycia, a jezeli wynik Testu Rownowagi Pokrycia jest pozytywny - Test Ptynnosci.

Kolejne Testy Ptynnosci przeprowadza si¢ nie rzadziej niz co 3 miesiace, a kolejne Testy Rownowagi Pokrycia
- nie rzadziej niz co 6 miesiecy. Jezeli wynik Testu Rownowagi Pokrycia nie jest pozytywny, dalszych testow
nie przeprowadza sig.

Wyniki Testu Réwnowagi Pokrycia i Testu Ptynno$ci uznaje si¢ za pozytywne, jezeli po ich przeprowadzeniu
ustalono, ze osobna masa upadlosci wystarcza na pelne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych
wyemitowanych przez Bank.

3) Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Réwnowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku Testu
PlynnoSci

W przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i pozytywnego wyniku Testu Ptynnosci:

= odsetki od Listow Zastawnych sa wyptacane w sposob i terminach okreslonych w odpowiednich
warunkach emisji Listow Zastawnych zamieszczonych w Suplemencie danej Serii;

= roszczenia wierzycieli z Listow Zastawnych z tytulu naleznosci glownej zaspokajane sa zgodnie z
warunkami emisji Listow Zastawnych danej Serii zamieszczonymi w Suplemencie danej Serii, z
uwzglednieniem wyzej wskazanego art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego, tj. zaspokajane sa zgodnie z
odroczonymi o 12 miesi¢cy terminami ich wymagalnosci;

= jednoczes$nie, jezeli wptywy z tytulu sprzedazy skladnikdw osobnej masy upadlo$ci pomniejszone o
laczna kwote nominalnych wartosci odsetek od znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych
wyemitowanych przez Bank, przypadajacych do wyplaty w okresie kolejnych 6 miesigcy, oraz kwoty
zobowigzan wobec wierzycieli z listow zastawnych, ktore staty si¢ wymagalne przed ogloszeniem
upadtosci Emitenta, a nie zostaty zaptacone przed tym dniem, wyniosa co najmniej 5% lacznej kwoty
nominalnych wartosci znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, roszczenia wierzycieli z listow
zastawnych moga by¢ zaspokojone proporcjonalnie do wysokosci tych roszczen, w terminach
wczesniejszych niz w przedtuzonych terminach wymagalnosci. Powyzsze $§rodki sa przekazywane
wierzycielom z Listow Zastawnych w najblizszym terminie platnosci odsetek okre§lonym w Suplemencie,
jednak nie wczesniej niz po uptywie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sedziego-
komisarza w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rachunkowego syndyka, o ktorym mowa w art. 168 ust.
5 Prawa Upadlosciowego.

Proporcjonalnos¢ zaspokojenia oraz uwarunkowanie osiggnieciem 5% nadwyzki nie dotyczy terminowych
i pelnych wyptat odsetek od Listow Zastawnych.

= dodatkowo, zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych, nie pézniej niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia
obwieszczenia o wynikach testow, moze podja¢ uchwate o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w
celu sprzedazy wszystkich wierzytelnosci i praw upadlego Emitenta nalezacych do osobnej masy
upadtosci:

1) na rzecz banku hipotecznego wraz z przejSciem calosci zobowigzan upadtego banku wobec
wierzycieli z listow zastawnych, albo

2) na rzecz banku hipotecznego albo innego banku bez przejscia zobowigzah upadiego banku wobec
wierzycieli z listow zastawnych.

W przypadku podjecia uchwaty o zobowigzaniu syndyka do podjecia dziatan w celu sprzedazy wszystkich
wierzytelnosci i praw upadtego Emitenta nalezacych do osobnej masy upadtosci, o ktorej mowa w art.
446b ust. 2 pkt 2 Prawa Upadtosciowego, z osobnej masy upadiosci zaspokajane sa roszczenia o odsetki
za okres do dnia sprzedazy wierzytelnosci i praw upadlego Emitenta.

4) Platno$ci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia i braku pozytywnego wyniku
Testu Plynnosci

W przypadku pozytywnego wyniku testu rownowagi pokrycia i braku pozytywnego wyniku testu ptynnos$ci:

= odsetki od Listow Zastawnych sa wyplacane w sposob i terminach okreslonych w odpowiednich warunkach
emisji Listow Zastawnych zamieszczonych w Suplemencie danej Serii;
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= terminy wymagalno$ci zobowigzan Emitenta wobec wierzycieli z Listow Zastawnych z tytutu nominalnej
wartosci tych listow, w tym zobowigzan wymagalnych, a niezaptaconych przed dniem ogloszenia upadtosci
Emitenta, ulegaja przedtuzeniu o 3 lata od najpozniejszego terminu wymagalno$ci wierzytelnosci wpisanej do
rejestru zabezpieczenia listow zastawnych (art. 446¢ ust. 1 pkt 1 Prawa Upadlosciowego);

=  mozliwa jest wczesniejsza splata wierzycieli z listow zastawnych, ze $rodkdw tworzacych osobng mase
upadtosci, jezeli $rodki te, po pomniejszeniu o wysoko$¢ tacznej kwoty nominalnych wartosci odsetek od
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych, przypadajacych do wyptaty w okresie kolejnych 6 miesiecy
oraz kosztow prowadzenia postgpowania w zakresie osobnej masy upadtosci, wynikajace ze sprawozdan
syndyka przedstawianych zgodnie z art. 168 w zw. z art. 432 ustawy - Prawo upadlosciowe i naprawcze (art.
446¢ ust. 1 pkt 2 Prawa UpadloSciowego) wyniosa co najmniej 5% tacznej kwoty nominalnych wartosci
znajdujacych si¢ w obrocie listow zastawnych; nadwyzka taka jest proporcjonalnie wyptacana wierzycielom
uprawnionym z listow zastawnych tytulem sptaty naleznosci gltéwnej w najblizszym terminie ptatnosci
odsetek, przypadajacym jednak nie wcze$niej niz 14 dni od daty zatwierdzenia sprawozdania syndyka;

= zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Bank, nie p6zniej niz w terminie 3
miesigcy od dnia obwieszczenia o wynikach testow, moze jednak podja¢ uchwale o niestosowaniu tej
procedury, albo o zastosowaniu procedury, o ktorej mowa w kolejnym podpunkcie;

= zgromadzenie wierzycieli z listow zastawnych wyemitowanych przez Bank moze podja¢ uchwalg o wyrazeniu
zgody na likwidacje¢ osobnej masy upadtosci i sprzedazy sktadnikow majatkowych wpisanych do rejestru
zabezpieczenia listow zastawnych. W takim przypadku zobowiazania Banku wobec wierzycieli z listow
zastawnych stang si¢ wymagalne z dniem podjgcia tej uchwaty;

= w przypadku podjecia uchwaty, o ktérej mowa w podpunkcie powyzej, mozliwa jest sprzedaz sktadnikow
majatkowych wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych:

1) na rzecz banku innego niz bank hipoteczny bez przej$cia na nabywce zobowigzan upadiego banku wobec
wierzycieli z listow zastawnych;

2) narzecz podmiotu innego niz bank - w przypadku sktadnikow, ktorych posiadanie nie jest zastrzezone dla
bankéow;

= W przypadku sprzedazy sktadnika majatkowego wpisanego do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych bez
przejscia na nabywce zobowigzan upadiego banku wobec wierzycieli z listow zastawnych, ze $rodkow
uzyskanych ze sprzedazy zaspokajane sg roszczenia o odsetki z listow zastawnych zabezpieczonych tym
sktadnikiem za okres do dnia sprzedazy.

5) Platnos$ci w przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Ré6wnowagi Pokrycia

W przypadku braku pozytywnego wyniku Testu Rownowagi Pokrycia zastosowanie majg te same zasady
ptatnosci co opisane w punkcie 4 (Platnosci w przypadku pozytywnego wyniku Testu Réownowagi Pokrycia i
braku pozytywnego wyniku Testu Plynnosci) powyzej.

Zgodnie z art. 448 Prawa Upadto$ciowego z osobnej masy upadloéci zaspokaja sie kolejno: (1) koszty likwidacji
osobnej masy upadtosci, ktore obejmuja takze wynagrodzenie kuratora, oraz odsetki i inne naleznos$ci uboczne z listow
zastawnych; (2) listy zastawne wedtug ich warto§ci nominalne;.

Jezeli osobna masa upadlosci nie wystarcza na petne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych, pozostata suma
podlega zaspokojeniu w podziale funduszéw masy upadtosci. Sume na zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych z
funduszu masy upadtosci przekazuje si¢ do funduszu osobnej masy upadtosci.

Sposdb i terminy wyplaty odsetek oraz terminy i warunki wykupu Listow Zastawnych stosowanych w przypadku
ogloszenia upadtosci Emitenta okreslone zostang szczegétowo w Suplemencie dla danej Serii."”

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 15 — Rodzaj, zakres, forma i przedmiot zabezpieczen

na koncu pierwszego zdania piatego akapitu, po stowach "na ktérej ustanowiona jest hipoteka" dodaje si¢ stowa:

"przy czym zgodnie z Nowelizacja dotyczy to stanu: (1) na dzien jego udzielenia - w przypadku udzielania kredytow
zabezpieczonych hipoteka, (2) na dzien nabycia wierzytelno$ci z tytulu takiego kredytu - w przypadku nabywania
wierzytelnosci innych bankéw z tytutu udzielonych przez nie kredytéw zabezpieczonych hipoteka";

w ostatnim zdaniu ostatniego akapitu, po stowach "ogloszenie upadlosci banku hipotecznego'" dodaje si¢ stowa:
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"w przypadku gdy postepowanie upadtosciowe wobec banku hipotecznego zostato wszczete i nie zostato zakonczone
przed dniem wejscia w zycie Nowelizacji*

a po slowach "tak art. 446 Prawa Upadlo$ciowego" dodaje si¢ slowa:
"w brzmieniu obowiagzujacym przed dniem wejscia w zycie Nowelizacji";

po ostatnim akapicie dodaje si¢ nastepujaca tres¢:

"W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Nowelizacji, W razie ogloszenia upadtosci banku

hipotecznego osobng mas¢ upadtosci, ktora stuzy zaspokojeniu roszczen wierzycieli z listow zastawnych, tworza:

1) wierzytelno$ci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o Listach
Zastawnych;

2) $rodki uzyskane w wyniku splaty wierzytelnosci wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych;

3) sktadniki majgtkowe uzyskane w zamian za aktywa wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych.

Zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Listow Zastawnych w przypadku ogloszenia upadtosci Emitenta obowiazujace w
zwigzku z Nowelizacjg zostaly szczegétowo opisane w punkcie 12a niniejszego Rozdziatu.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listow Zastawnych
Programu), Punkt 16.3 - Podstawa emisji Listow Zastawnych

po dotychczasowej tresci drugiego akapitu dodaje si¢:

"W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Nowelizacji, stosownie do postanowien Ustawy o
Listach Zastawnych podstawg emisji Listow Zastawnych stanowia:

() Hipotecznych Listow Zastawnych - wierzytelnosci Emitenta z tytulu kredytow zabezpieczonych hipotekami
wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych zgodnie z Ustawa o Listach Zastawnych. Podstawa
emisji Hipotecznych Listow Zastawnych moga by¢ rowniez $rodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach
warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki
centralne panstw cztonkowskich UE, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylgczeniem
panstw, ktore restrukturyzujg lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz
Skarbu Panstwa; (2) ulokowane w NBP oraz; (3) posiadane w gotowce, przy czym suma nominalnych kwot
wierzytelnoséci banku hipotecznego zabezpieczonych hipoteka, stanowigcych podstawe emisji hipotecznych
listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% tacznej kwoty nominalnych warto$ci znajdujacych si¢ w
obrocie hipotecznych listow zastawnych.

(i) Publicznych Listow Zastawnych wierzytelnosci Emitenta z tytutu: a) (1) kredytow w czgséci zabezpieczonej
wraz z naleznymi odsetkami, gwarancja lub poreczeniem Narodowego Banku Polskiego, Europejskiego Banku
Centralnego, rzadéw Iub bankoéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaly
swoje zadluzenie zagraniczne w ciagu ostatnich 5 lat, oraz gwarancja lub porgczeniem Skarbu Panstwa
zgodnie z przepisami odrebnych ustaw, albo (2) kredytow udzielonych podmiotom wymienionym w pkt (1),
albo (3) kredytow w czgSci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancja lub porgczeniem jednostek
samorzadu terytorialnego oraz kredytow udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego. Podstawa emisji
Publicznych Listow Zastawnych moga by¢ rowniez $rodki Emitenta: (1) ulokowane w papierach
warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez NBP, Europejski Bank Centralny, rzady lub banki
centralne panstw cztonkowskich UE, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wylaczeniem
panstw, ktore restrukturyzuja lub restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciagu ostatnich 5 lat, oraz
Skarbu Panstwa; (2) ulokowane w NBP oraz; (3) posiadane w gotowce, przy czym suma nominalnych kwot
wierzytelnosci banku hipotecznego, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Listach Zastawnych,
stanowiagcych podstawe emisji publicznych listow zastawnych, nie moze by¢ nizsza niz 85% facznej kwoty
nominalnych wartosci znajdujacych si¢ w obrocie publicznych listow zastawnych.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach warto$ciowych (warunki emisji Listow Zastawnych
Programu), Punkt 18 - Podstawa emisji Listow Zastawnych

Na koncu pierwszego zdania wstepu dodaje si¢ nastepujace stowa:

"chyba ze wyrazne w tresci Prospektu wskazano, ze chodzi o przepisy prawa podatkowego obowigzujace po dacie
przygotowywania Prospektu. *.
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W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 18 - Podstawa emisji Listow Zastawnych, podpunkt 18.1.2 -
Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne
osoby fizyczne

Na koncu podpunktu dodaje si¢ nowy akapit o nastepujacej tresci:

"Zgodnie z pkt 130a art. 21 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowigzujacym od dnia 1
stycznia 2016 roku, zwolnione od podatku dochodowego sg odsetki lub dyskonto od listow zastawnych uzyskane przez
osoby fizyczne, jezeli nie majg one na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu), Punkt 18 - Podstawa emisji Listow Zastawnych, podpunkt 18.1.4 -
Opodatkowanie dochodow z odsetek od Listow Zastawnych uzyskiwanych przez zagraniczne
osoby prawne

Na koncu podpunktu dodaje si¢ nowy akapit o nastepujacej tresci:

"Zgodnie z pkt 50a art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzujacym od dnia 1
stycznia 2016 roku, zwolnione od podatku dochodowego sa odsetki lub dyskonto od listow zastawnych uzyskane przez
osoby prawne, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu.".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listow Zastawnych
Programu), Punkt 20 — Rejestr Zabezpieczenia Listow Zastawnych

po dotychczasowej tresci pierwszego akapitu, dodaje si¢ nastepujaca nowa tresé:

"Poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku, rejestr zabezpieczenia Listow Zastawnych jest prowadzony i
przechowywany przez Emitenta, do ktorego wpisywane sa w odrebnych pozycjach wierzytelnosci Emitenta oraz prawa
i $rodki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 3 1 4 Ustawy o Listach Zastawnych, stanowigce podstawe emisji listow
zastawnych, a takze $rodki tworzace nadwyzke, o ktorej mowa w art. 18 ust. 3a Ustawy o Listach Zastawnych. Rejestr
zabezpieczenia Listow Zastawnych prowadzony jest odrebnie dla Hipotecznych Listoéw Zastawnych i dla Publicznych
Listow Zastawnych. W przypadku ustanowienia hipoteki zabezpieczajacej wierzytelno§¢ Emitenta wpisang do rejestru
zabezpieczenia Hipotecznych Listow Zastawnych, nalezy uczyni¢ o tym wpis w ksiedze wieczystej. Szczegdlowe
zasady prowadzenia rejestru zabezpieczenia listow zastawnych okresla odpowiedni regulamin Emitenta, a wzor rejestru
oparty jest na wzorze okreslonym uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego wydang na podstawie art. 24 ust. 6 Ustawy o
Listach Zastawnych.";

po ostatnim akapicie dodaje si¢ nowy akapit o nastepujacej tresci:

"Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku, czynno$¢ polegajaca na ustanowieniu zabezpieczenia zobowigzania Emitenta,
ktorej przedmiotem sg wierzytelno$ci Emitenta lub prawa lub $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o
Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, jest niewazna, chyba ze zostata dokonana
w celu zabezpieczenia jego zobowigzan na potrzeby:

1) instrumentéw finansowych zabezpieczajacych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 4 Ustawy o Listach Zastawnych,
wpisanych do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych;

2) systemu platnosci i systemu rozrachunku papierow wartosciowych, ktorych uczestnikiem jest bank hipoteczny,
oraz rozliczen zabezpieczen finansowych ustanowionych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 1 1166 oraz z 2013 r. poz. 1036).".

W Rozdziale XVI — Nota o papierach wartosciowych (warunki emisji Listéw Zastawnych
Programu),

po Punkcie 21 — Metoda obliczania rentownos$ci Listow Zastawnych dodaje si¢ nowy Punkt 22 — Rachunek
zabezpieczenia Listéw Zastawnych o nastepujacej tresci:

"Emitent przeprowadza rachunek zabezpieczenia listow zastawnych w celu monitorowania wypelniania w perspektywie
dhugookresowej wymogoéw, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1, la i 2 Ustawy o Listach Zastawnych. Rachunek jest
przeprowadzany w kazdym dniu roboczym.
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Emitent przeprowadza rowniez, odrebnie dla hipotecznych listow zastawnych i dla publicznych listoéw zastawnych:

1) nie rzadziej niz co 6 miesigey, Test Rownowagi Pokrycia - w celu ustalenia, czy wierzytelnosci Emitenta wpisane
do rejestru zabezpieczenia wystarczaja na petne zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych wyemitowanych przez
Bank, oraz

2) nie rzadziej niz co 3 miesigce, Test Plynnosci, w celu ustalenia, czy wystarczajg na ich zaspokojenie w
przedtuzonych terminach wymagalnosci, o ktorych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa Upadtosciowego.

Gdy wynik Testu Rownowagi Pokrycia lub Testu Ptynnosci nie jest pozytywny, Powiernik niezwlocznie zawiadamia o
tym Komisje¢ Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 30a Ustawy o Listach Zastawnych.".

W Rozdziale XX - Definicje

Po definicji "MSSF" dodaje si¢ nowe definicje o nastepujacym brzmieniu:
"Nowelizacja

ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektorych innych
ustaw (Dz.U. z 2015r., poz. 1259).

Rozporzadzenie CRR

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznos$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z p6zn. zm.).".

Po definicji "'Suplementu" dodaje si¢ nowe definicje o nastepujacym brzmieniu:
"Test Plynnos$ci

przeprowadzany w sposob okreslony w rozporzadzeniu ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych,
wydanym na podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie, czy, na dzien takiego
ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o
Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych w przedluzonych terminach wymagalnosci, o ktéorych mowa w art. 446 ust. 1 Prawa
Upadtosciowego.

Test R6wnowagi Pokrycia

przeprowadzany w sposob okre§lony w rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych,
wydanym na podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy o Listach Zastawnych, test majacy na celu ustalenie, czy, na dzien takiego
ustalenia, wierzytelnosci banku hipotecznego oraz prawa i srodki, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 Ustawy o
Listach Zastawnych, wpisane do rejestru zabezpieczenia listOw zastawnych, wystarczajg na pelne zaspokojenie
posiadaczy listow zastawnych.".

W Rozdziale XXI '"Zalaczniki" w zalaczniku "Suplement", "Ostateczne Warunki Emisji
[Hipotecznych] [Publicznych] Listow Zastawnych (""'LZ') Serii [o]"

po wierszu "dzien zawiadomienia o umorzeniu LZ" dodaje si¢ nowe wiersze o nastepujacej tresci:

""Postanowienia dotyczace sposobu i terminow wyplaty odsetek w przypadku ogloszenia upadlosci
Emitenta

Dni Ptatnosci Odsetek [e]

Sposdéb wyptlaty [e]

Postanowienia dotyczace terminéw i warunkéw wykupu LZ w przypadku ogloszenia upadlo$ci Emitenta

Terminy i warunki wykupu [e]".
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po tresci wzoru ""Oswiadczenia Powiernika':

"OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 7 ust 2 w zwigzku z art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i1 bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z p6zn. zmianami) ja, [e] jako Powiernik BRE
Banku Hipotecznego S.A. stwierdzam, Zze emisja serii [®] [hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych, ktorych
dotyczy niniejszy Suplement jest zabezpieczona przez Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawa. Emitent dokonat
stosownych wpisOw w rejestrze zabezpieczenia [hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych. Stwierdzam takze,
ze emisja serii [®] [hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych nie narusza limitéw okreslonych w art. 18
powotanej ustawy wedtug stanu na dzien [e] .

Warszawa dnia  [e]r."

dodaje si¢ nastepujaca tresc:

"[dla Listow Zastawnych emitowanych od 1 stycznia 2016 roku]

OSWIADCZENIE POWIERNIKA

W wykonaniu postanowien art. 6 pkt 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(Dz. U. z 2003 r. nr 99, poz. 919 z pdzn. zmianami) ja, [e] jako powiernik [zastepca powiernika] mBanku
Hipotecznego S.A. stwierdzam, Zze emisja serii [®] [hipotecznych] [publicznych] listdow zastawnych, ktorych dotyczy
niniejszy Suplement jest zabezpieczona przez Emitenta zgodnie z wyzej powotang ustawa. Emitent dokonat
stosownych wpisoOw w rejestrze zabezpieczenia [hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych. Stwierdzam takze,
ze emisja serii [®] [hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych nie narusza wymogow okreslonych w art. 18
powotanej ustawy wedtug stanu na dzien [e] r. [Ponadto, wyniki przeprowadzonego na dzien [®] r. testu rownowagi
pokrycia i oraz przeprowadzonego na dzien [e] r. testu ptynnosci potwierdzaja, iz wierzytelno$ci Emitenta oraz prawa
i $rodki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 3, 3a i 4 wyzej powotanej ustawy, wpisane do rejestru zabezpieczenia
[hipotecznych] [publicznych] listow zastawnych, wystarczaja na pelne zaspokojenie posiadaczy [hipotecznych]
[publicznych] listéw zastawnych.]*

Warszawa, dnia  [e]r.".

Znajduje zastosowanie po dniu przeprowadzenia przez Emitenta pierwszego testu rOwnowagi pokrycia i testu ptynnosci
zgodnie z art. 25 Ustawy o Listach Zastawnych i zgodnie z rozporzadzeniem wydanym na podstawie art. 25 ust. 7 Ustawy
o Listach Zastawnych.



