Aneks nr 17
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 28 maja 2013 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009r.

W zwiazku z otrzymang przez Emitenta w dniu 22 maja 2013 r. informacja od agencji ratingowej Moody’s
Investors Service Ltd. o wycofaniu w dniu 21 maja 2013 r. ratingéw dla emitowanych listow zastawnych,
wprowadza si¢ nastepujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

W rozdziale 1. Podsumowanie pkt 4. Rating

oraz

W rozdziale VIII. Zarys ogélny dzialalno$ci pkt 1.2. Rating

Po dotychczasowej tresci dodaje sie:

,,W dniu 22 maja 2013 r. Emitent otrzymat informacj¢ od Moody’s Investors Service Ltd. o wycofaniu z dniem
21 maja 2013 r. ratingéw dla listow zastawnych. W zwigzku z zakoniczeniem wspolpracy z Moody’s Investors
Service Ltd. z Londynu, Bank zazadat od agencji ratingowej wycofania w trybie natychmiastowym wszystkich
swoich ratingéw. Decyzja o zakonczeniu wspoipracy wynika z braku akceptacji Zarzadu Emitenta dla czesci
zatozen stosowanej przez agencj¢ metodologii JDA (Joint-Default Analysis) dotyczacej sity finansowej Banku w
oparciu o rating gtéwnych akcjonariuszy.

Whrew zadaniom Zarzadu Emitenta, agencja Moody’s zamierza kontynuowaé oceng ratingowa Banku w oparciu
o dane ogolnodostepne. Zakonczenie wspolpracy z agencjg jest rownoznaczne ze wstrzymaniem przekazywania
agencji Moody’s wszelkich audytowanych jak i nieaudytowanych danych dotyczacych dziatalno$ci Banku, w
zwigzku z czym rating przyznawany na podstawie czastkowych informacji dostepnych w mediach, zdaniem
Emitenta, nie uwzglednia kompletnosci danych.

Bank do dnia wycofania ratingdéw dla listow zastawnych terminowo dostarczat wszystkie informacje wymagane
przez agencj¢. Kontynuacja przyznawania ratingu Emitentowi przez Moody’s wbrew decyzji Zarzadu Banku jest
kwestia wewngtrznej polityki agencji.

Poziomy obecnych ratingdw Banku, przyznanych przez Moody’s w dniu 29 kwietnia 2013 r., s3 nastgpujace:

- Bal/Not-Prime z perspektywa stabilng dla dlugo- i krotkoterminowych depozytow;

- E+ z perspektywa stabilng dla sity finansowej Banku.

Poziomy wycofanych ratingdw listow zastawnych, przyznanych przez Moody’s w dniu 30 kwietnia 2013 r., s
nastepujace:

- Baa2 z perspektywa negatywng dla hipotecznych listow zastawnych;

- Baal z perspektywa negatywna dla publicznych listow zastawnych.”



