Aneks nr 1
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 16 listopada 2009 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 28 pazdziernika 2009r.

W zwigzku z otrzymaniem przez Emitenta w dniu 10 listopada 2009 r. informacji od agencji ratingowej
Moody’s Investors Service Ltd. wprowadza si¢ nastepujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

Bylo
w rozdziale VIII. Zarys ogélny dzialalnosci pkt 1.2 Rating, str. 41

1.2. Rating

Wiarygodno$¢ finansowa Banku oceniana jest przez miedzynarodowa agencje ratingowa — Moody’s Investors
Service, ktora w dniu 12 listopada 2008r. na skutek zmiany oceny sily finansowej Commerzbanku AG o jeden
stopien z poziomu ,,C+” do ,,C”, obnizyla rating dla dlugoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego
S.A. z poziomu ,,A3” do ,,Baal” z perspektywa stabilng. Jednocze$nie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi
dla krotkoterminowych depozytéw na poziomie ,,P-2” oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspektywa
stabilng.

W dniu 2 marca 2009 r. na skutek zmiany oceny sily finansowej Commerzbank AG o jeden stopien z poziomu
,C” do ,,C-?, Moody’s Investors Service - mi¢dzynarodowa agencja ratingowa, ktora ocenia wiarygodnosé
finansowa Banku obnizyla ratingi dla krétkoterminowych depozytdéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu
,»P-2” na ,P-3” oraz dla dtugoterminowych depozytéw z poziomu ,,Baal” do ,,Baa3” z perspektywa stabilna.
Jednoczesnie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity finansowej na poziomie D-, z perspektywa stabilna.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br.
ratingdbw Banku, obnizyla rating publicznych listow zastawnych z Aa3 do poziomu Al z perspektywa
negatywna. Rating hipotecznych listdéw zastawnych pozostawita na poziomie A2 z perspektywa negatywna.

W dniu 26 maja 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, umiescita na liScie obserwacyjnej z
mozliwo$cig obnizenia ratingu sily finansowej Banku D-, na skutek dokonanej weryfikacji i oceny wsparcia
systemowego w Polsce oraz umieszczenia ratingu dtugoterminowego BRE Banku S.A. dla depozytéw A3 na
liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.

W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br.
ratingdbw Banku, obnizyta rating publicznych listow zastawnych z poziomu Al z perspektywg negatywng do
poziomu Baal oraz rating hipotecznych listow zastawnych z poziomu A2 z perspektywa negatywng do poziomu
Baa2.

W opinii agencji Moody’s powyzsze ratingi uwzgledniaja m.in:

- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na poziomie Baa3/Prime-3)

- podstawe prawna emisji listow zastawnych w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jako$¢ wierzytelnoSci w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych

- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emisji.

Rating dla poszczegdlnych serii Listow Zastawnych begdzie potwierdzany w Dniu Emisji danej serii.
Oferowane poszczegblne serie Listow Zastawnych otrzymuja przed emisjg tymczasowy rating, ktory jest

kazdorazowo prezentowany w suplemencie. W Dniu Emisji rating dla wyemitowanych w danej serii Listow
Zastawnych jest potwierdzany przez agencj¢ ratingowa Moody’s Investors Service.



Jest
w rozdziale VII1I. Zarys ogélny dzialalnosci pkt 1.2 Rating, str. 41

1.2. Rating

Wiarygodnos$¢ finansowa Banku oceniana jest przez migdzynarodowa agencje ratingowa — Moody’s Investors
Service, ktéra w dniu 12 listopada 2008r. na skutek zmiany oceny sily finansowej Commerzbanku AG o jeden
stopien z poziomu ,,C+” do ,,C”, obnizyta rating dla dlugoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego
S.A. z poziomu ,,A3” do ,,Baal” z perspektywa stabilng. Jednocze$nie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi
dla krétkoterminowych depozytéw na poziomie ,,P-2” oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspektywa
stabilng.

W dniu 2 marca 2009 r. na skutek zmiany oceny sity finansowej Commerzbank AG o jeden stopien z poziomu
,C” do ,,C-?, Moody’s Investors Service - mi¢dzynarodowa agencja ratingowa, ktéra ocenia wiarygodnosé
finansowa Banku obnizyta ratingi dla krotkoterminowych depozytow BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu
,»P-2” na ,,P-3” oraz dla dlugoterminowych depozytéw z poziomu ,,Baal” do ,,Baa3” z perspektywa stabilna.
Jednocze$nie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity finansowej na poziomie D-, z perspektywa stabilna.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br.
ratingdbw Banku, obnizyla rating publicznych listow zastawnych z Aa3 do poziomu Al z perspektywa
negatywna. Rating hipotecznych listéw zastawnych pozostawila na poziomie A2 z perspektywa negatywna.

W dniu 26 maja 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, umiescita na liScie obserwacyjnej z
mozliwo$cia obnizenia ratingu sily finansowej Banku D-, na skutek dokonanej weryfikacji i oceny wsparcia
systemowego w Polsce oraz umieszczenia ratingu dlugoterminowego BRE Banku S.A. dla depozytow A3 na
liscie obserwacyjnej z mozliwoscig obnizenia.

W dniu 10 czerwca 2009 r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca br.
ratingdw Banku, obnizyla rating publicznych listow zastawnych z poziomu Al z perspektywa negatywna do
poziomu Baal oraz rating hipotecznych listow zastawnych z poziomu A2 z perspektywa negatywng do poziomu
Baa2.

W opinii agencji Moody’s powyzsze ratingi uwzglgdniaja m.in:

- wskaznik sity kredytowej BRE Banku Hipotecznego (na poziomie Baa3/Prime-3)

- podstawe prawna emisji listow zastawnych w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jako$¢ wierzytelnoSci w rejestrze zabezpieczenia Listow Zastawnych

- brak ustawowego wymogu nadzabezpieczenia emisji.

Rating dla poszczegdlnych serii Listow Zastawnych begdzie potwierdzany w Dniu Emisji danej serii.

Oferowane poszczegblne serie Listow Zastawnych otrzymujg przed emisjg tymczasowy rating, ktory jest
kazdorazowo prezentowany w suplemencie. W Dniu Emisji rating dla wyemitowanych w danej serii Listow
Zastawnych jest potwierdzany przez agencj¢ ratingowa Moody’s Investors Service.

W dniu 10 listopada 2009r. agencja ratingowa Moody’s Investors Service Ltd., zmienita rating bankowe;j sity
finansowej (BFSR) dla BRE Banku Hipotecznego S.A. z D- (minus) pod obserwacja z mozliwym obnizeniem
ratingu na E+ (plus) z perspektywa stabilna.

Jednocze$nie agencja potwierdzita rating Banku (long-term deposit rating) na poziomie Baa3 z perspektywa
stabilng, wskazujac na dobry poziom wskaznikow efektywnosci BRE Banku Hipotecznego S.A. oraz mocne
wsparcie ze strony — Commerzbank AG i BRE Bank SA.

Rating dla listow zastawnych emitowanych przez Bank pozostal na niezmienionym poziomie i wynosi
odpowiednio:

- Baal z perspektywa stabilng dla publicznych listow zastawnych

- Baa2 z perspektywa stabilng dla hipotecznych listow zastawnych.



