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BRE BANK HIPOTECZNY W 2011 - PODSTAWOWE DANE

: 31.12.2011 |:31:12.2010 Dynamika

GLOWNE POZYCJE BILANSOWE

w tys. PLN w tys. PLN roczna
AKTYWA 4510572 4100 931 9,99%
w tym
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4150 313 3769 131 10,11%
PASYWA 4510 572 4100 931 9,99%
w tym
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 2 488 440 2 060 385 20,78%
Zobowiazania wobec klientow 178 230 242 665 -26,55%
Kapitat podstawowy 175 000 175 000 0,00%
RACHUNEK WYNIKOW 31.12.2011 | 31.12.2010 Dynamika

w tys. PLN w tys. PLN roczna
Wynik z tytutu odsetek 66 598 71072 -6,30%
Wynik z tytutu optat i prowizji 32 284 -88,73%
Amortyzacja -3 652 -3 286 11,14%
Zysk brutto 27 589 37798 -27,01%
Zysk netto 20 878 30 854 -32,33%
Zysk netto na jedna akcje zwykta 11,93 17,63 -32,34%
Zysk brutto na 1 pracownika,
w tys. PLN 218,96 299,99 -27,01%




WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI 2011 2010
ROE brutto 7,49% 11,20%
ROA brutto 0,61% 0,92%
Cost/income (Przychody/koszty) 49,00% 45,29%
Wspétczynnik wyptacalnosci 11,90% 12,79%
RATINGI Moody'’s Investors Service

dtugoterminowych depozytow Baa3 Baa3
hipotecznych listow zastawnych Baa2 Baa2
krétkoterminowych depozytow P-3 P-3
sity finansowej E plus E plus
publicznych listow zastawnych A3 Baaft
RATINGI Fitch Ratings Ltd

dtugoterminowy rating miedzynarodowy

hipotecznych listow zastawnych

krétkoterminowy rating miedzynarodowy F1

rating wsparcia 1

publicznych listow zastawnych A

INNE

Zatrudnienie (w osobach) 126 126

Placowki

Centrala + 5 filii

Centrala + 6 filii




DZIALALNOSC BRE BANKU HIPOTECZNEGO W 2011 ROKU

Rok 2011 byt kolejnym trudnym okresem dla catego sektora bankowego, co byto spowodowane
utrzymujacymi sie skutkami kryzysu na globalnym rynku finansowym. Wywarto to réwniez
istotny wptyw na dziatalno$¢ BRE Banku Hipotecznego. Kryzys strefy EUR przektadajacy sie na
wzrost kosztéw refinansowania i jego mniejsza dostepnos¢ oraz  niepewnos¢ i spadek
koniunktury na rynku nieruchomosci a takze wzrost ryzyka inwestycyjnego w tym segmencie
istotnie wptynety na wyniki osiagniete w ubiegtym roku. W nastepstwie tych zjawisk popyt na

nieruchomosci mieszkaniowe i grunty wykazywat stagnacje.

Sukcesem Banku byt powrét do poziomu sumy bilansowej sprzed kryzysu, co byto mozliwe
dzieki wzrostowi akcji kredytowej i odbudowaniu portfela kredytowego. Duzym osiagnieciem
byto réwniez korzystne uplasowanie na rynku kolejnych emisji listow zastawnych o wartosci 800
mln PLN. Spadek zaufania panujacy na rynku miedzybankowym stworzyt bariery w pozyskiwaniu
finansowania i dostepie do jego zrédet. Pomimo trudnej sytuacji rynkowej swoja pozycje na
rynku obronity listy zastawne, czego potwierdzeniem byto podwyzszenie ratingu papierow BRE

Banku Hipotecznego przez agencje Moody’s Investors Service.

Uwzgledniajac trudniejsze i mato stabilne warunki rynkowe Bank przyjat za cel utrzymanie
mozliwie bezpiecznego portfela aktywow kredytowych, do czego dazyt poprzez konsekwentng
polityke kredytowa i konserwatywna ocene ryzyka. Wielkos¢ aktywow, wartos¢ portfela
kredytowego i emisji listow zastawnych niezmiennie sytuuje BRE Bank Hipoteczny na pozycji

lidera wsrod specjalistycznych bankow hipotecznych dziatajacych w Polsce.

Z koncem marca 2011r. Bank ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zgode na
wprowadzenie metody wewnetrznych ratingdw (metoda IRB), aktualnie trwa proces jego
analizy nadzorczej. KNF przeprowadzit w Banku w 2011 roku inspekcje dotyczaca
przygotowania Banku do metody IRB. W ramach przygotowan do przejscia Banku na metode IRB
dokonano wdrozenia narzedzia informatycznego REIT wspierajacego proces nadawania
ratingdw, monitorowania ocen ratingowych, zarzadzania modelami oraz raportowania w
zakresie portfela kredytowego objetego metoda wewnetrznych ratingdw. W zwiazku z
nowelizacja ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu Bank
dostosowat regulacje i procedury wewnetrzne oraz wdrozyt efektywne systemy informatyczne
w tym zakresie. Dazac do utrzymania wysokiego standardu obstugi klienta, w 2011 roku Bank
kontynuowat realizacje projektow w obszarze IT, zapewniajac zwiekszona wydajnosc i

niezawodnos¢ infrastruktury oraz wspierajac potrzeby Pionu Sprzedazy i Pionu Ryzyka.



Czynniki wptywajace na dziatalno$¢ Banku w 2011 roku

Najwazniejsze czynniki, ktore determinowaty dziatalnos¢ Banku w minionym okresie to

czynniki zewnetrzne:

Niestabilne otoczenie rynkowe i umiarkowane ozywienie na rynku nieruchomosci

Nadal wysokie ryzyko zwiazane z dziatalnoscia kredytowa wystepujace szczegdlnie

intensywnie w wybranych segmentach rynku nieruchomosci np. mieszkania wakacyjne,

finansowanie zakupu gruntéw, rynek mieszkaniowy

Trudniejszy dostep bankéw do zrodet refinansowania i wzrost jego kosztow

Poprawa warunkow emisji listow zastawnych w pierwszej potowie roku i ich pogorszenie
w kolejnych dwadch kwartatach

Brak konsekwentnych programoéw rzadowych i rozwiazan systemowych stymulujacych

rozwoj budownictwa mieszkaniowego w perspektywie dtugofalowej

Ograniczenie dostepnosci kredytow hipotecznych wskutek zaostrzonych regulacji

nadzorczych i w efekcie spadek sity nabywczej i popytu na mieszkania

Zaostrzone podejscie organow nadzorczych do sektora bankowego, np. Rekomendacja T

zaostrzajaca wymagania przy walutowych kredytach mieszkaniowych

Pod koniec 2011 drastyczny spadek podazy finansowania w walutach obcych (EUR, USD,

CHF) na rynku miedzybankowym i wstrzymanie akcji kredytowej w tych walutach

Powolna praca saddéw gospodarczych obnizajaca efektywnos¢ postepowan egzekucyjnych

czynniki wewnetrzne:

Koniecznos$¢ dostosowania wielkosci akcji kredytowej do mozliwosci jej refinansowania
Doskonalenie metod oceny ryzyka kredytowego oraz wewnetrznych procedur
stosowanych przez Bank, wptywajacych w konsekwencji na poprawe jakosci portfela i
wyzszg efektywnosc dziatania

Wzrost kosztow zwigzanych z obstuga projektow o zwiekszonym ryzyku

Znaczacy wzrost wielkosci odpisow aktualizacyjnych z tytutu kredytow ze stwierdzonag
utrata wartosci, gtownie dot. zakupu gruntu i mieszkan wakacyjnych

Nowe rozwiazania i unowoczesnienie infrastruktury informatycznej, wptywajace na
poprawe efektywnosci pracy i zarzadzania projektami

Doswiadczony i profesjonalny zespot doradcow kredytowych i analitykow ryzyka



Wiarygodnosc¢ finansowa
Wiarygodno$¢ finansowa BRE Banku Hipotecznego oceniana jest przez miedzynarodowe agencje
ratingowe - Moody’s Investors Service Ltd. oraz Fitch Ratings Ltd. Na koniec 2011 roku

obowiazywaty nastepujace oceny ratingowe przyznane przez:

Moody’s Investors Service Ltd:

= Baa3 - dla dtugoterminowych depozytow
= P-3 - dla krétkoterminowych depozytow
= E plus - dla sity finansowej

= A3 - dla publicznych listow zastawnych

= Baa2 - dla hipotecznych listow zastawnych

Fitch Ratings Ltd:

A - dtugoterminowy rating miedzynarodowy

F1 - krotkoterminowy rating miedzynarodowy

= 1 - rating wsparcia

A - dla publicznych listow zastawnych

A - dla hipotecznych listéw zastawnych

Na oceny ratingowe uzyskiwane przez Bank maja wptyw obok jego wynikéw finansowych, takze

ocena BRE Banku i Commerzbanku AG, w tym udzielane mu wsparcie tych instytucji.

Agencja Moody's Investors Service Inc. przyznaje swoje oceny wg nastepujacej skali
(malejaco):

- ratingi depozytow dtugoterminowych: Aaa, Aa1, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1l, Baa2, Baa3, Bal,
Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caa, Ca, C

- ratingi hipotecznych listow zastawnych: Aaa, Aa1, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3,
Ba1, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caa1,Caa2,Caa3, Ca, C

- ratingi depozytéw krotkoterminowych: P-1, P-2, P-3, Not Prime

- rating sity finansowej banku: A, A-, B+, B, B-, C+, C, C-, D+, D, D-, E+, E

Agencja Ratingowa Fitch Ratings Ltd, przyznaje swoje oceny wg nastepujacej skali (malejaco):
-dtugoterminowe ratingi miedzynarodowe: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C,RD, D
-krotkoterminowe ratingi miedzynarodowe: F1, F2, F3, B, C, RD, D

-rating wsparcia: 1, 2, 3, 4, 5



[. WYNIKI FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Banku za rok 2011 jest sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowiazujacymi w Unii Europejskiej. Dane

przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu sa prezentowane w ujeciu zarzadczym i nie zawsze

musza by¢ zgodne z danymi zawartymi w Sprawozdaniu Finansowym.

Roczna dynamika wybranych elementéw bilansu i rachunku wynikow

Bilans Banku - wybrane pozycje w tys. PLN

31.12.2011| 31.12.2010| Dynamika
roczna
AKTYWA 4510 572 4100 931 9,99%
w tym
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4150 313 3769 131 10,11%
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL 4510 572 4100 931 9,99%
w tym
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 2 488 440 2 060 385 20,78%
Zobowiazania wobec klientow 178 230 242 665 -26,55%
Kapitat podstawowy 175 000 175 000 0,00%
Rachunek wynikéw - wybrane pozycje w tys. PLN
31.12.2011| 31.12.2010| Dynamika
roczna
Wynik z tytutu odsetek 66 598 71072 -6,30%
Amortyzacja -3 652 -3 286 11,14%
Zysk brutto 27 589 37798 -27,01%
Zysk netto 20 878 30 854 -32,33%

Ze wzgledu na specjalistyczny charakter Banku, dominujaca pozycje w jego aktywach stanowiag
kredyty i pozyczki zabezpieczone hipoteka, natomiast po stronie zobowigzan i kapitatu
wtasnego dominuja zobowiazania z tytutu emisji listow zastawnych, za posrednictwem ktorych
Bank refinansuje dziatalnos¢ kredytowa. Wraz ze wzmozona aktywnoscia sprzedazowa, suma

bilansowa na koniec 2011 roku, wzrosta w stosunku do roku 2010 o 10%. W 2011 roku, Bank



podpisat umowy kredytowe na kwote 1 183,4 mln PLN, gtéwnie na finansowanie deweloperskich
projektow mieszkaniowych i komercyjnych.

Wedtug stanu na koniec 2011 roku Bank osiagnat zysk brutto o 27% nizszy od wyniku za 2010
rok. Przyczynit sie do tego gtéwnie nizszy od planowanego wynik odsetkowy, wynikajacy z
nizszej wartosci portfela kredytowego z jakim Bank rozpoczat rok obrotowy. Na rachunek
wynikéw wptynety réwniez znaczaco utrzymujace sie wysokie koszty refinansowania, wzrost
kosztow zwiazany z koniecznoscia wypetnienia nowych wymogéw regulacyjnych i
sprawozdawczych, a takze obciazenia zwiazane z odpisami aktualizacyjnymi na portfel
kredytowy w kwocie ok. 14,4 mln zt w 2011 roku. Odpisy aktualizacyjne na naleznosci ze
zidentyfikowana utrata wartosci byty tworzone gtéwnie na kredyty na zakup gruntéw i na
kredyty udzielone na budowe mieszkan wakacyjnych. Odsetek naleznoéci z utrata wartosci w
Banku w stosunku do catosci akcji kredytowej pozostaje wciaz na poziomie nizszym niz Srednia
w sektorze bankowym. Wyciagajac wnioski z tych doswiadczen, Bank zmodyfikowat swa

polityke kredytowa i nie finansuje zakupow gruntow i mieszkan wakacyjnych.

Gtowne pozycje bilansowe (w tys. PLN)

B2011 32010

4150 313
3769 131

2 488 440

2 060 385

Kredyty i pozyczki udzielone klientom Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartos$ciowych



Podstawowe wskazniki finansowe 02010 ®@2011

0,92%

ROA brutto 0,61%

45,29%
49,00%

Wspdtczynnik wyptacalnosci 1 12633/3
11,20%
ROE brutto 7.49%
RORC brutto ($rednioroczne) hﬂgcf 3,61%
’ o)

Cost/Income

Il. DZIALALNOSC KREDYTOWA

[1.1 GLOWNE OBSZARY BIZNESOWE

Zakres dziatalnosci BRE Banku Hipotecznego obejmuje 3 zasadnicze obszary: finansowanie
rynku nieruchomosci komercyjnych, finansowanie jednostek samorzadu terytorialnego i
przedsiewziec przez nie poreczanych oraz emisje listow zastawnych.

W roku 2011 Bank odnotowat znaczacy wzrost akcji kredytowej co przyczynito sie do odbudowy
portfela kredytowego po spadku wywotanym kryzysem na globalnym rynku finansowym. Bank
koncentrowat sie na finansowaniu projektow w segmencie dla siebie strategicznym - obiektow
komercyjnych sredniej skali, do 20 mln EUR wartosci kredytu, charakteryzujacych sie wysokim
standardem technicznym i dobra lokalizacja, gtownie w najwiekszych miastach Polski. Ze
wzgledu na wysoki poziom ryzyka ograniczyt natomiast swojg aktywnos¢ w segmencie
komercyjnego budownictwa mieszkaniowego, mieszkan wakacyjnych, zrezygnowat takze z
finansowania gruntoéw. Mniejsza aktywnosc¢ odnotowat rowniez w zakresie finansowania sektora

publicznego.

11.2 PORTFEL KREDYTOWY
Catkowite zaangazowanie (bilansowe i pozabilansowe) z tytutu udzielonych kredytow osiagneto

na koniec 2011 roku poziom 4,9 mld PLN, przy czym taczna wartos¢ sprzedazy w ujeciu

bilansowym i pozabilansowym wyniosta 1 183,4 mln PLN.
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Warto$é portfela kredytowego w 2011 roku w min PLN

5000

4000

3000

2000

1000

marzec czerwiec wrzesien grudzien

Bkredyty dla podmiotéw gospodarczych DOkredyty dla sektora publicznego DOkredyty mieszkaniowe

Na koniec 2011 r. kredyty przeznaczone na finansowanie obiektéw komercyjnych, stanowity
85,5 % portfela kredytowego (nieruchomosci komercyjne, w tym budownictwo mieszkaniowe).
Udziat kredytéw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego (JST) wyniost 13,3% a

kredytow mieszkaniowych spadt do 1,2%.

Ogélna struktura portfela kredytowego wg rodzaju kredytobiorcy

Kredyty dla
podmiotéw
gospodarczych;
85,5%
Kredyty
mieszkaniowe dla
0so6b fizycznych; 1,2%

Kredyty dla sektora
publicznego; 13,3%
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Struktura portfela wg przeznaczenia kredytow

refinansowanie
deweloperskie projekty nieruchomosci
komercyjne

6,3%

komercyjnych
63,6%

deweloperskie projekty
mieszkaniowe

12,5% kredyty mieszkaniowe

1,2%

finansowanie jednostek zakup gruntu
samorzadéw 3,2%
terytorialnych
13,3%

Prawie potowe portfela kredytowego zajmuja kredyty zaciagane w ztotych, kredyty walutowe

stanowia pozostate 51 % jego wartosci.

Struktura walutowa portfela kredytowego

PLN
49,1%

3,1%

11.3 KREDYTY DLA PODMIOTOW GOSPODARCZYCH

Zaangazowanie bilansowe wobec podmiotéw gospodarczych (z wytaczeniem kredytow
udzielonych jednostkom samorzadowym) wyniosto na koniec 2011r. 3 549 mln PLN , z czego w
2011 r. podpisano z nimi umowy kredytowe na taczna kwote 1 110 mln PLN. Udzielone w roku
ubiegtym kredyty na refinansowanie gotowych obiektow stanowity 37% a kredyty dla

deweloperéw mieszkaniowych i komercyjnych 63% wartosci ubiegtorocznej sprzedazy.

12



Warto$é portfela kredytéw dla podmiotéw gospodarczych w 2011

ok wmin PLN ouUSD OPLN  BEUR
4 000
3000
2 000
1000 -
O -
marzec czerwiec wrzesien grudzien

Portfel kredytowy stanowia w gtéwnej mierze umowy z duzymi klientami korporacyjnymi
(wérdd ktorych przewazaja kredyty z przeznaczeniem na finansowanie obiektow biurowych,
deweloperéw mieszkaniowych i powierzchni handlowych). Nieznaczna cze$¢ portfela, z uwagi
na wyzsze ryzyko kredytowe wiazace sie z finansowaniem tego typu obiektow, obejmuje

kredyty przeznaczone na finansowanie hoteli i obiektow rozrywkowo-rekreacyjnych.

Kredyty dla podmiotéw gospodarczych wg rodzaju
finansowanej nieruchomosci

powierzchnie
handlowe

. - o
nieruchomosci 19%
mieszane*

powierzchnie
magazynowe
9%
lokale uzytkowe
9%

grunty
4%
projekty
mieszkaniowe
15% budynki biurowo-
ustugowe
24%

*

Pozycja nieruchomos¢ mieszana obejmuje kredyty finansujace nieruchomosci mieszane tj np.: lokal

uzytkowy/biura; powierzchnie handlowe/powierzchnie magazynowe.

Najwieksza liczba finansowanych projektow skoncentrowana jest w wojewodztwie
mazowieckim, gdzie zaangazowanych jest  40% wszystkich srodkow kredytowych. W
wojewddztwach dolnoslaskim, matopolskim i pomorskim taczne zaangazowanie wynosi 35%

catkowitego portfela kredytow dla podmiotow gospodarczych.
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Kredyty dla podmiotéw gospodarczych w podziale
geograficznym
Pomorskie Slaskie

10% 7%  Wielkopolskie
5%

todzkie
4%

Pozostate
Mazowieckie 9%
40%

Dolnoslaskie
13%

Matopolskie
12%

11.4 FINANSOWANIE JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

W 2011, podobnie jak w roku ubiegtym, Bank praktycznie nie zwigkszat akcji kredytowej dla
sektora publicznego a zaangazowanie bilansowe z tytutu jego finansowania wyniosto na koniec
tego okresu 551 mln PLN, odnotowujac roczny spadek o 14,0%. Kredyty udzielane dla tego
segmentu moga by¢ przeznaczone m.in. na pokrycie biezacych niedoboréw budzetowych,
sfinansowanie biezacych wydatkéw jednostki samorzadu terytorialnego, ktore nie znajduja
pokrycia w planowanych w danym roku dochodach JST, realizacje projektow

infrastrukturalnych, finansowanie Zaktadéw Opieki Zdrowotnej pod poreczenia JST.

Struktura kredytéw udzielonych w sektorze publicznym - stan na 31.12.2011

Kredyty
bezposrednie
dla JST
Kredyty 38%
udzielone

szpitalom pod
poreczeniem
JST
62%
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11.5 KREDYTY MIESZKANIOWE DLA KLIENTOW INDYWIDUALNYCH

Bilansowa wartos$¢ portfela kredytéw mieszkaniowych zmalata na koniec 2011 r. do 50,4 mln
PLN. Od potowy 2004 roku Bank nie uczestniczy w finansowaniu segmentu detalicznego, a
dziatalnos¢ w tym zakresie sprowadza sie do obstugi kredytow udzielonych klientom
indywidualnym w latach 2000 - 2004.

l1l. EMISJE LISTOW ZASTAWNYCH

W 2011 roku BRE Bank Hipoteczny uplasowat na rynku 5 emisji hipotecznych listow zastawnych
o tacznej wartosci 800 mln PLN, przeprowadzajac 4 emisje od kwietnia do lipca oraz jedna w
pazdzierniku, w kwotach po 100 i po 200 mln PLN. Wartosc wszystkich listow zastawnych Banku
znajdujacych sie w obrocie wyniosta na koniec 2011 r. ponad 2 mld PLN, co stanowi wg.

szacunkow BRE Banku Hipotecznego ok.72% rynku tych papieréw.

Listy zastawne BRE Banku Hipotecznego naleza do instrumentow charakteryzujacych sie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego, na skutek ustawowego wymogu wielostopniowego
zabezpieczania ich emisji i obrotu. Potwierdzaja to przyznane przez agencje Moody’s oceny
ratingowe - Baa2 dla hipotecznych listow zastawnych i o 2 stopienie wyzsza A3 dla publicznych
listow zastawnych.

Ponadto w listopadzie 2011 r. agencja ratingowa Fitch nadata oceny ratingowe emitowanym

przez Bank hipotecznym i publicznym listom zastawnym na poziomie A.

Emisje hipotecznych listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego SA w ofercie publicznej
Organizatorzy oferty: Oferujacy: Dom Inwestycyjny BRE Bank SA; Menadzer wiodacy: BRE Bank
SA

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartosc¢ Rating Rating
Moody s Fitch
24.06.2009 15.06.2012 PLN 300 000 000 Baa2 A
28.04.2010 29.04.2013 PLN 25 000 000 Baa2 A
28.04.2010 28.04.2014 PLN 25 000 000 Baa2 A
28.07.2010 28.07.2014 PLN 200 000 000 Baa2 A
28.09.2010 28.09.2015 PLN 100 000 000 Baa2 A
29.11.2010 28.11.2014 PLN 100 000 000 Baa2 A
28.04.2011 20.04.2016 PLN 200 000 000 Baa2 A
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16.05.2011 15.05.2015 PLN 100 000 000 Baaz A

15.06.2011 16.06.2017 PLN 200 000 000 Baa2 A

07.07.2011 07.07.2015 PLN 100 000 000 Baa2 A

27.10.2011 21.10.2013 PLN 200 000 000 Baa2 A
SUMA PLN 1 550 000 000

Emisje publicznych listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego SA w ofercie publicznej
Organizatorzy oferty: Oferujacy: Dom Inwestycyjny BRE Bank SA; Menadzer wiodacy: BRE Bank
SA

Data emisji Dzien wykupu Waluta Wartos¢ Rating Rating
Moody s Fitch
27.07.2007 27.07.2012 PLN 100 000 000 A3 A
28.09.2007 28.09.2012 PLN 200 000 000 A3 A
22.09.2008 20.09.2013 PLN 100 000 000 A3 A
29.11.2010 30.11.2015 PLN 100 000 000 A3 A
SUMA PLN 500 000 000

Podstawa emisji listow zastawnych

Zgodnie z Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych podstawe emisji hipotecznych
listow zastawnych stanowig wierzytelnosci wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych, zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na prawie uzytkowania wieczystego lub
prawie wtasnosci nieruchomosci, wpisanymi w ksiegach wieczystych na pierwszym miejscu.
Zabezpieczenie publicznych listow zastawnych stanowig wierzytelnosci z tytutu kredytow
udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego oraz kredytéw zabezpieczonych gwarancja
lub poreczeniem tych jednostek.
Na koniec 2011r. na zabezpieczenie emisji:

= publicznych listow zastawnych, sktadaty sie wierzytelnosci o wartosci 549 334 tys. PLN,

tacznie ze 100 kredytow
= hipotecznych listow zastawnych, sktadaty sie wierzytelnosci o wartosci 2 471 248 tys.

PLN, tacznie z 601 kredytow

Bank pozyskuje srodki na dziatalnos¢ kredytowa w potowie poprzez emisje listow zastawnych a

w dalszej kolejnosci za posrednictwem depozytow terminowych gtownie z rynku

miedzybankowego (tacznie ok. 33%) oraz emisji obligacji dyskontowych.
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Struktura finansowania w grudniu 2011
BEListy zastawne
BObligacje dyskontowe
OObligacje kuponowe

50% B Depozyty miedzybankowe
BDepozyty klientowskie
OPozyczka podporzadkowana

O Depozyty dtugoterminowe

8%

IV. ZARZADZANIE RYZYKIEM

BRE Bank Hipoteczny przyktada duza wage do biezacego monitorowania i ograniczania réznego
rodzaju ryzyka wystepujacego w jego dziatalnosci. Zajmuja sie tym Departament Zarzadzania
Ryzykiem Kredytowym, Departament Wycen Nieruchomosci (monitoring wartosci nieruchomosci
i prawidtowosci procesu budowlanego) oraz Departament Controllingu, Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym i Operacyjnym, a dziatania te wspiera Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami.

Pion Zarzadzania Ryzykiem dziata niezaleznie i odrebnie od Pionu Sprzedazy, co zapewnia
Bankowi przestrzeganie obowigzujacych norm bezpieczenstwa, wynikajacych z prawa

bankowego oraz Ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych.

IV.1 RYZYKO KREDYTOWE

Portfel kredytowy

Bank prowadzi dziatalnos¢ kredytowa zgodnie z polityka kredytowa a podstawowa zasada jest
biezacy monitoring aktywdw i ekspozycji kredytowych, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Pomimo utrzymujacych sie trudniejszych warunkéw rynkowych, udziat kredytow z utrata
wartosci w portfelu kredytowym Banku (gtéwnie kredytow komercyjnych zakwalifikowanych do
analizy indywidualnej wedtug MSR 39) utrzymat sie na poziomie 4,0%, co jest poziomem
mniejszym niz srednia dla sektora bankowego w Polsce. Wiekszos¢ zobowiazan sptacana jest

terminowo, jednak pogtebionym monitoringiem zostali objeci ci kredytobiorcy, ktorych
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sytuacja ekonomiczno-finansowa w ocenie Banku jest bardziej narazona na wptyw spadku
koniunktury. Kontynuowano dziatania zwiazane z windykacja i restrukturyzacja kredytow
mieszkaniowych, w konsekwencji czego wysokos¢ odzyskanych kwot wyniosta 1,6 min PLN.
Utworzone odpisy aktualizacyjne w kwocie 32 391, 27 tys. PLN (w tym 3 811,55 tys. PLN odpisy
portfelowe oraz 28 579,71 tys. PLN odpisy indywidualne), jak i zabezpieczenie kredytow w
formie hipotek na finansowanych nieruchomosciach, stanowia odpowiednie zabezpieczenie

przed ewentualnymi stratami wynikajacymi z tytutu ryzyka kredytowego.

Zarzadzanie ryzykiem

Wraz z wdrozeniem w Banku Nowej Umowy Kapitatowej od 2008 roku przyjeto metode
standardowa oceny ryzyka kredytowego. W 2011 roku Bank kontynuowat przygotowania do
przejscia na metode IRB - metode zaawansowana ratingbw wewnetrznych, stosowana do
wyznaczania wymogu kapitatowego przy ewaluacji ryzyka kredytowego oraz dostosowania
funkcjonujacych w Banku procedur i metodologii do jej potrzeb. W efekcie tych prac Bank
ztozyt w dniu 31.03.2011r. wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zgody na
stosowanie metody wewnetrznych ratingdw. Aktualnie trwa proces analizy nadzorczej wniosku.
Dokonano réwniez wdrozenia narzedzia informatycznego REIT wspierajacego proces nadawania
ratingdw, monitorowania ocen ratingowych, zarzadzania modelami oraz raportowania w
zakresie portfela kredytowego objetego metoda wewnetrznych ratingow.

System zarzadzania ryzykiem kredytowym w Banku dziata w oparciu o polityke zarzadzania
ryzykiem, procedury wewnetrzne i regulacje obowiazujace sektor bankowy. Bank monitoruje
limity wynikajace z Ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych, Prawa Bankowego,

polityki kredytowej oraz limity ryzyka rynkowego i ptynnosci.

Koncentracja walutowa

Relatywnie wysoki udziat kredytow walutowych w portfelu kredytow komercyjnych Banku
wynika ze specyfiki rynku nieruchomosci w Polsce, m.in. z faktu, ze wigkszo$¢ przeptywow
finansowych w tym dochodéw z tytutu najmu obiektow komercyjnych (gtéwnie biurowych,
centréw handlowych i magazynéw) jest wyrazana i generowana w walucie obcej. Innym
czynnikiem jest to, ze wiekszos¢ transakcji na rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce
zawierana jest w walucie obcej. Obserwowana w poprzednich latach tendencja wzrostu
znaczenia kredytow ztotowych byta kontynuowana, jednak ze wzgledu na istotne ostabienie
ztotego w czwartym kwartale 2011 roku udziat kredytéow ztotowych w portfelu na koniec

ubiegtego roku zmniejszyt sie do 49 %.
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Koncentracja geograficzna i sektorowa portfela

Zgodnie z zasadami polityki kredytowej, nieruchomosci finansowane przez Bank powinny
charakteryzowaé sie atrakcyjna lokalizacja wyznaczona przez mozliwosci ich zbycia w
perspektywie dtugookresowej. Czynniki te znajduja odzwierciedlenie w koncentracji
geograficznej portfela kredytowego. Finansowanie nieruchomosci potozonych w wojewodztwie
mazowieckim, matopolskim i dolnoslaskim wzrosto nieznacznie w porownaniu z 2010 rokiem i
stanowi 65% catego portfela kredytowego. Duze miasta jako regiony przyciagaja najwiecej
inwestorow dysponujacych znaczacym zapleczem kapitatowym za granica, tu najszybciej
rozwija sie tez rynek nieruchomosci komercyjnych, ktore w stosunkowo krotkim okresie
znajduja najemcow.

Nadal korzystnie rozwija sie dziatalnos¢ Banku w obszarze finansowania deweloperow
mieszkaniowych w duzych miastach, cho¢ Bank zrezygnowat z finansowania tzw. mieszkan
wakacyjnych. Catkowita wielko$¢ zaangazowania Banku w finansowanie deweloperow
mieszkaniowych jest limitowana do okreslonego udziatu w funduszach wtasnych Banku. Na
koniec 2011 roku limit ten byt wykorzystany w 62%. Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym
uwzglednia takze dywersyfikacje sektorowa portfela kredytowego. Bank dazy przede wszystkim
do kredytowania inwestycji w nowoczesne biura, supermarkety oraz galerie handlowe, hale
magazynowe i centra logistyczne, zlokalizowane w najwiekszych i najszybciej rozwijajacych sie
miastach Polski. Ze wzgledu na wyzsze ryzyko zwiazane z kredytowaniem hoteli i obiektow
rozrywkowo-rekreacyjnych udziat w portfelu kredytéw finansujacych tego typu inwestycje jest
stosunkowo niski.

Zaangazowanie Banku z tytutu finansowania sektora publicznego na koniec roku stanowito 14%
portfela kredytowego a wszystkie naleznosci Banku zwiazane z finansowaniem sektora

publicznego klasyfikowane sa jako regularne.

IV.2 RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko poniesienia straty wskutek niekorzystnych zmian parametrow rynkowych z punktu
widzenia struktury terminowej pozycji w portfelu Banku utrzymywane jest na mozliwie niskim
poziomie, co wynika z charakteru dziatalnosci Banku, sprawnie funkcjonujacego systemu
limitowania ryzyka i zarzadzania nim na poziomie operacyjnym. W celu ograniczenia ryzyka
rynkowego Bank dostosowuje strukture walutowa i strukture przeszacowania pozyskiwanych
zrodet finansowania do struktury posiadanych wierzytelnosci kredytowych, stosuje liniowe
instrumenty pochodne, dokonuje transakcji kupna/sprzedazy walut z terminem
natychmiastowym lub przysztym oraz dokonuje wymiany walut w ramach transakcji FX SWAP.

Kwota ryzyka rynkowego na jaka narazony jest Bank w horyzoncie dziennym okreslana jest za
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pomoca metody Value At Risk (VaR) na poziomie ufnosci 99%. Wedtug stanu na koniec grudnia
2011 r. VaR wynidst 177,4 tys. PLN. Ryzyko walutowe wyniosto 26,4 tys PLN, podczas gdy ryzyko
stopy procentowej 151,0 tys. PLN. Wedtug stanu na koniec grudnia 2010 r. VaR wyniést 34,6
tys. PLN. Ryzyko walutowe wyniosto 1,73 tys. PLN, podczas gdy ryzyko stopy procentowej 32,87
tys. PLN.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika z narazenia wyniku finansowego oraz kapitatu Banku na
niekorzystny wptyw zmian stop procentowych. Bank zarzadza luka stopy procentowej poprzez
dopasowywanie termindw przeszacowan aktywow i zobowiazan.

Wrazliwo$¢ portfela Banku na ekstremalne zaburzenia stop procentowych jest okreslana na
podstawie wynikow testow warunkow skrajnych i analiz scenariuszowych. Ryzyko stopy
procentowej mierzone jest m.in. za pomoca wspotczynnika Earnings At Risk (EaR), ktory
osiagnat na koniec grudnia 2011 r. bezpieczny poziom 5,20 % (na koniec grudnia 2010 r. EaR
wyniost 6,36%). Pozycje portfela bankowego narazone na ryzyko stopy procentowej

zabezpieczane sa liniowymi instrumentami pochodnymi na stope procentowa.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe ograniczane jest poprzez biezace zamykanie pozycji walutowej. Pomiar skali
i struktury ryzyka walutowego odbywa sie na podstawie biezacej pozycji walutowej Banku.
Monitoringowi podlega takze pozycja walutowa uwzgledniajaca przewidywane sptaty i wyptaty
kredytow. Ryzyko walutowe ograniczane jest za pomoca limitow pozycji walutowej dla kazdej
z walut oraz limitu stop loss (limit dopuszczalnej maksymalnej straty) dla otwartej pozycji

intra-day na koniec danego dnia roboczego, osobno dla kazdej waluty.

IV.3 RYZYKO PLYNNOSCI

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci prowadzone jest na poziomie biezacej, krotko-, srednio- i
dtugoterminowej ptynnosci ptatniczej, ktorej brak oznacza brak zdolnosci do finansowania
aktywow i terminowego wykonania zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci Banku.

W zwiazku z niedopasowaniem terminow zapadalnosci pomiedzy dtugoterminowymi papierami
wartosciowymi a wymagalnoscig aktywow, wieksze bezpieczenstwo ptynnosci gwarantowane
jest przez utrzymywanie rezerw ptynnych aktywow na wypadek nieprzewidzianych zdarzen. Na
koniec grudnia 2011 r. rezerwy ptynnosciowe stanowity ok. 6,81% sumy bilansowej. Bank nie
jest narazony na ryzyko refinansowania w krotkich okresach do zapadalnosci oraz na ryzyko
wycofywania srodkow depozytowych przez najwiekszych deponentéw, z uwagi na niewielki

udziat bazy depozytowej od sektora niefinansowego w sumie bilansowej (3,87%).
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Sytuacja dtugoterminowa Banku pod wzgledem ptynnosci jest stabilna. Bank finansuje
dtugoterminowe aktywa w pierwszej kolejnosci listami zastawnymi o dtugim terminie
wymagalnosci. Znaczny udziat w finansowaniu dtugoterminowych wierzytelnosci kredytowych
maja dtugoterminowe pozyczki i depozyty zaciagniete w BRE Banku S.A. i w ramach
dostepnych linii kredytowych.

Udziat stabilnych zrédet finansowania i rezerw ptynnosciowych adekwatnych do skali
dziatalnosci Banku warunkuje spetnienie normy dtugoterminowej ptynnosci ptatniczej M4
uchwalonej przez KNF. Wspotczynnik M4 wyniost na koniec grudnia 2011 r. 1,044. Normy
ptynnosci krotkoterminowej M1 i M2 zostaty utrzymane na bezpiecznym poziomie odpowiednio
363,53 tys. PLN i 1,894.

W ciaggu 2011 r. limit pasywow, wynikajacy z Ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych utrzymywany byt na srednim poziomie 63,1% i nie zostat przekroczony.

Bank dazy do zniwelowania niedopasowania struktury aktywow do finansujacych je pasywow
oraz zwiekszenia stabilnoéci zrodet finansowania poprzez wydtuzanie okresu wymagalnosci
dtugoterminowych listow zastawnych oraz zacigganie zobowiazan dtugoterminowych z tytutu
pozyczek i depozytow w innych bankach. Na koniec 2011 roku srednia wymagalnos¢
emitowanych listow zastawnych wynosita 2,85 lat dla hipotecznych i 1,54 lat dla publicznych
listow zastawnych, natomiast $rednia wymagalno$¢ zaciagnietych dtugoterminowych depozytéw
wyniosta 0,37 roku. Wyemitowane w 2011 r. hipoteczne listy zastawne maja Srednia
wymagalno$¢ 3,76 lat natomiast przyjete depozyty z innych bankoéw maja Srednig wymagalnosc

wynoszaca 0,59 roku. W 2011 r. nie wyemitowano publicznych listow zastawnych.
IV.4 RYZYKO OPERACYJNE

Proces ograniczania ryzyka operacyjnego w BRE Banku Hipotecznym realizowany jest poprzez
kontrole, transfer ryzyka, plany awaryjne, plany zachowania ciagtosci dziatania, oraz zlecanie
czynnosci na zewnatrz (outsourcing). Pomiar ryzyka operacyjnego dokonywany jest poprzez
stosowanie zarowno metod jakosciowych i ilosciowych, ktére dopetniaja sie wzajemnie w
ocenie profilu ryzyka Banku. Ryzyko monitorowane jest za pomoca wdrozonych mechanizmow i
procedur kontroli wewnetrznej, w oparciu o Kluczowe Wskazniki Ryzyka ( KRI - Key Risk

Indicator) oraz statystyki zdarzen strat operacyjnych.

IV.5 RYZYKO INWESTYCJI W LISTY ZASTAWNE

Listy zastawne sg instrumentem finansowym o niskim ryzyku inwestycyjnym, wynikajacym z

wymogow wielostopniowego zabezpieczenia ich emisji i obrotu przez emitenta, zgodnych z
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Ustawg o listach zastawnych i bankach hipotecznych. Do wysokiego bezpieczenstwa
inwestowania w tego typu papiery przyczynia sie réwniez prowadzona przez Bank od wielu lat
konserwatywna polityka wyceny nieruchomosci, stanowiacych ich zabezpieczenie. Poza
spetnianiem przez Bank szeregu wymogéw ustawowych, majac na uwadze bezpieczenstwo
inwestowania w listy zastawne w warunkach ostabienia tempa wzrostu gospodarczego, Zarzad
Banku podjat w czerwcu 2009 r. decyzje o zwiekszeniu dobrowolnego nadzabezpieczenia
hipotecznych listdbw zastawnych z dotychczasowego poziomu 3 proc. do 10 proc. oraz
publicznych listdw zastawnych z 3 do 6 proc. Faktyczne nadzabezpieczenie kapitatowe na koniec
2011 r. wyniosto odpowiednio 59,44% w rejestrze hipotecznych i 9,87% w rejestrze publicznych
listow zastawnych. Faktyczne nadzabezpieczenie odsetkowe na koniec 2011 r. wyniosto
odpowiednio 24,43% w rejestrze hipotecznych i 20,65% w rejestrze publicznych listow

zastawnych.

Wzrost atrakcyjnosci inwestycji w tego typu papiery wynika réwniez z faktu, ze od 27
pazdziernika 2008r. listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne moga stanowic
zabezpieczenie kredytu lombardowego a od maja 2010 r. réwniez transakgji repo realizowanych z

bankami.

V. POZOSTALE INFORMACJE

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem, a podmiotami powiazanymi byty transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank.
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci
operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych. Informacje nt

transakcji Banku z podmiotami powiazanymi zawarte sa w Nocie 38 Sprawozdania Finansowego.

Kredyty, depozyty i ich oprocentowanie

Zobowiazania wobec innych bankéw z tytutu depozytow terminowych wyniosty na koniec 2011
r. 320 892 tys. PLN. Srodki na rachunkach biezacych oraz depozyty terminowe od klientéw
korporacyjnych wyniosty tacznie 172 645 tys. PLN.
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Zobowigzania wobec innych bankow w tys. PLN

Depozyty terminowe 320 892 331 262
Kredyty otrzymane 1 020 449 993 094
Zobowigzania wobec innych bankéw, razem 1 341 341 1 324 356

Zobowiagzania wobec klientow w tys. PLN

Klienci korporacyjni: 177 990 240 837
Srodki na rachunkach biezacych 107 955 146 551
Depozyty terminowe 64 690 63 799
Inne zobowiazania (z tytutu) 5345 30 487
- zabezpieczen pienieznych 4548 6933
- pozostate 797 23 554
Klienci indywidualni: 184 169
Inne zobowiazania (z tytutu) 184 169
- zabezpieczen pienieznych 65 65
- pozostate 119 104
Klienci sektora budzetowego: 56 1659
Inne zobowigzania (z tytutu) 56 1659
- pozostate 56 1659
Zobowiazania wobec klientow, razem 178 230 242 665

Podstawowe zmienne stopy procentowe stosowane w Banku dla kredytéw oparte sa na stopie
procentowej LIBOR lub EURIBOR dla kredytow walutowych oraz WIBOR dla kredytow

ztotowkowych. Wysokos¢ oprocentowania kredytu w danym dniu jest rowna sumie marzy Banku

ustalonej w umowie i stopy bazowej.

Efektywne stopy procentowe dla instrumentéw finansowych w podziale na waluty.

2011 2010
PLN EUR usbD PLN EUR usb

Aktywa % % % % % %

Naleznosci od bankéw | - - - - 0,20 |.
Kredyty i pozyczki udzielone klientom | 7,36%| 3,87%| 2,54%( 6,88%| 3,67%| 2,58%
Zobowigzania % % % % % %
Zobowiazania wobec bankow |  6-48%|  2,49%| 1,37%| 5,52%| 1,83%| 0,73%
Zobowiazania wobec klientow [  1,89% 1,08%| 0,20%) 1,19%)| 0,25%| 0,20%
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Zdarzenia po dacie bilansowej
W dziatalnosci Banku w 2011 roku nie nastapity zadne zdarzenia po dacie bilansowej, o czym

mowa w Nocie 41 Sprawozdania Finansowego.

VI. CELE | ZAMIERZENIA BANKU W 2012 ROKU

Cele Banku na 2012 rok zaktadaja znaczacy przyrost portfela kredytowego i zwigekszenie sumy
bilansowej. Bank zamierza by¢ aktywnym kredytodawca na rynku, dziatajacym w segmencie
prestizowych projektéw komercyjnych sredniej skali, finansowanych kredytem do kwoty 20 mln
EUR.
Gtowne zatozenia finansowe Banku na najblizszy rok to:
- Wynik finansowy brutto w wysokosci 45,25 min PLN
- érednioroczny RORC brutto — 13,42%,
- Aktywa Wazone Ryzykiem na poziomie 4,63 mld PLN, przy sumie bilansowej w wysokosci

5,3 mid PLN,
- Realizacja budzetu w wysokosci 42,41 min PLN, w tym:

» inwestycje — 3,78 min PLN

e koszty — 38,63 min PLN,
- Dywersyfikacja zrddet finansowania i obnizenie jego kosztéw,
- Utrzymanie wartosci Aktywow Wazonych Ryzykiem ekspozycji kredytowych objetych metoda
IRB na poziomie min. 85% catosci AWR Banku.
Realizacja tego planu bedzie mozliwa o ile nie nastgpig zaburzenia na rynkach finansowych i nie

nastapi ostabienie koniunktury na rynku nieruchomosci komercyjnych.

Tworzac plan finansowy na 2012 rok Bank bierze pod uwage w pierwszej kolejnosci  mozliwosci
oraz koszty refinansowania a w dalszej - potencjat sprzedazy. Skutki spowolnienia na rynku
nieruchomosci decyduja o konserwatywnym podej$ciu Banku do oceny ryzyka kredytowego.
Priorytetem jest odbudowa i utrzymanie trendu przyrostowego portfela kredytowego przy
jednoczesnym zachowaniu odpowiedniego poziomu marz. Bank zaktada sprzedaz nowych
kredytdw na poziomie 1,3 mid PLN. Ze wzgledu na konieczno$¢ spetniania norm ptynnosciowych
oraz limitu pasywdéw, Bank bedzie dazyt do tego by w dalszym ciggu refinansowac sie ze
stabilnych Zrédet dtugoterminowych gtéwnie poprzez emisje listow zastawnych jak réwniez linie
kredytowe w ramach Grupy BRE. Osiagniecie podstawowego celu jakim jest zrealizowanie
zaplanowanego wyniku finansowego bedzie zalezato w duzej mierze od kosztow refinansowania

dziatalnosci Banku, na ktére ma on bardzo ograniczony wptyw.
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Celem rynkowym Banku pozostaje utrzymanie wiodacej pozycji na rynku bankowosci
hipotecznej dla podmiotéw gospodarczych oraz realizowanie misji czotowego kredytodawcy w

obszarze nieruchomosci komercyjnych i wiodacego emitenta listow zastawnych.

Vil. WLADZE BANKU
Akcjonariusze

Struktura wtasnosciowa kapitatu akcyjnego BRE Banku Hipotecznego

Nazwa akcjonariusza | Udziat Liczba akcji Gtosy na WZA
BRE Holding Sp. z 0. o. | 75,71% 1 325 000 1 325 000
BRE Bank SA 24,29% 425 000 425 000
Razem 100% 1 750 000 1 750 000
Zarzad

W 2011 r. Zarzad Banku petnit swoje funkcje w sktadzie:

Piotr Cyburt - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Banku
Sven-Torsten Kain - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku

Krzysztof Czerkas - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku

Informacja o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu podana jest w Nocie 38 Sprawozdania

Finansowego Banku.

Rada Nadzorcza

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. w sktad Rady Nadzorczej Banku wchodzili:
Hans-Dieter Kemler - Przewodniczacy

Anna Winiarska

Maciej Bienkowski

Jolanta Daniewska - Sekretarz

Karin Katerbau

Wiestaw Thor - Wiceprzewodniczacy

Maria Wojsiat-Przedpetska

Zgodnie ze Statutem BRE Banku Hipotecznego SA, Walne Zgromadzenie w formie uchwaty
podejmuje decyzje co do wyboru i odwotania cztonkéow Rady Nadzorczej oraz okreslenia zasad
ich wynagradzania. Ustalanie warunkow kontraktow i wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu Banku
nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej. Bank i jednostki z nim powigzane nie zawieraty innych

transakcji z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej lub osobami z nimi spokrewnionymi.
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VIIl. INFORMACJA O WYBORZE AUDYTORA

Bank zawart umowe na badanie sprawozdania finansowego z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych - firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. (PwC).

Umowa zawarta w dniu 22.06.2010r. obejmowata:

- badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.,

- badanie pakietu konsolidacyjnego dla potrzeb konsolidacji Grupy BRE Banku SA jak rowniez
pakietu konsolidacyjnego dla potrzeb konsolidacji Grupy Commerzbank AG za okres od
01.01.2011r. do 31.12.2011r.,

taczna wysokos¢ wynagrodzenia PwC z tytutu badania sprawozdania finansowego BRE Banku
Hipotecznego S.A. i pakietow konsolidacyjnych za okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wynosi

185 tys. zt, z czego w 2011r. zostata zaptacona kwota 37 tys. zt.

IX. OSWIADCZENIA ZARZADU

Prawdziwos¢ i rzetelnosc¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad BRE Banku Hipotecznego SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

-roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa BRE Banku Hipotecznego oraz jego wynik
finansowy,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2011 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢

oraz sytuacji BRE Banku Hipotecznego, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wyboér podmiotu uprawnionego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego BRE Banku Hipotecznego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenc} spetnili warunki wyrazenia bezstronnej i niezaleznej

opiniijo badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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